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I. Koncept Likvidnosti Banaka

značaj Likvidnosti Za Bankarsko Poslovanje Proističe Iz Činjenice Da Banka Može Prestati Sa Radom U Slučaju Nelikvidnosti, A Ako Posluje Sa Gubitkom to Ne Mora Uvek Da Bude Slučaj. Ovo Zbog Toga Što Se Gubitak U Poslovanju Mođe Pokriti Sredstvima Fondova Banke Ili Sanacionim Postupkom, A U Slučaju Da Se Ne Obezbede Dodatna Sredstva, Nakon Iskorišćenja Primarnih I Sekundarnih Rezervi Likvidnosti, Banka Će Prestati Sa Radom U Propisanom Roku.

mogućnost Prestanka Rada Banke Usled Nelikvidnosti Predstavlja Jedan Od Osnovnih Rizika U Bankarskom Poslovanju. Stoga Je Bitan Faktor Likvidnosti Banke Spremnost Banke Da U Svakom Trenutku Odgovori Dospelim Obavezama, Bilo Da Se Radi O Zahtevu Deponenata Za Povlačenjem Svojih Depozita, Zahtevukomintenata Za Povlačenjem Sredstava Iz Odobrenog Kredita Ili O Izvršavanju Obaveza Po Osnovu Otplate Prethodno Uzetih Kredita.

ii Značaj Likvidnosti

likvidnost Bankarskog Sektora Je U Funkciji Sticanja Poverenja U Njegovu Stabilnost I Pokretanja Mehanizma Formiranja Bankarskih Agregata. Radi Se O Makroekonomskom Značaju Likvidnosti, Jer Je Poverenje Transaktora Conditio Sine Qua Non Mobilizacije I Koncentracije Akumulacije I Štednje Preko Bankarskog Mahanizma. Na Mikro Nivou Likvidnost Je Indikator Poslovne Sposobnosti I Efikasnosti Pojedinačne Banke, Što Je Osnov Za Poverenje Pojedinačnih Transaktora.

za Banku Kao Preduzeće Sui Generis Izuzetno Je Značajna Likvidnost, Jer Se Preko Nje Održava Poverenje Depozitara, Čime Se Izbegava “domino Efekat”, Što Omogućuje Opstanak Banci U Neizvesnim I Rizičnim Tržišnim Uslovima. Ovo Zbog Toga Što Banke Grade Svoje Osnovne Potencijale Na Bazi Priliva Depozita, Što Dobar Deo Ukupne Depozitne Mase Predstavlja Vrlo Fluidna Sredstva I Da Postoji Lančano Prenošenje Nelikvidnosti Između Banaka.

korektivni Faktor U Odnosu Na Maksimiziranje Zahteva Za Likvidnošću Jeste Očekivana Rentabilnost. Naime, Prekomerna Likvidnost Smanjuje Rentabilnost, Dok Preveliki Zahtevi U Odnosu Na Rentabilnost Smanjuju Likvidnost. Zbog Toga Postoji Obaveza Upravljačkih Struktura Da Upravljanjem I Odlučivanjem, Kontrolom I Praćenjem Aktivnosti Osposobe Banku Da U Svakom Trenutku Dinamički Bilansira Priliv I Odliv Sredtava I, U Isto Vreme, Postigne Rentabilno I Sigurno Poslovanje Banke.

“odgovornost Za Rentabilno Raspoređivanje Aktive I Pasive Radi Doslednog Postizanja Visokih Stopa Povraćaja Posle Oporezivanja Viška Aktive Iznad Obaveza Prema Poveriocima I U Isto Vreme Omogućavanje Potrebne Likvidnosti I Adekvatnosti Kapitala Ostaje Razlogom Postojanja Direktora Banaka.” Thomas Havrilesky.

kroz Ostvarenje Principa Likvidnosti Efektuiraju Se Ukupne Performanse Jedne Banke. Naime, Očuvanjem Likvidnosti Vremenski I Kvantitativno Se Determiniše I Ostvarenje Principa Sigurnosti I Rentabilnosti. Postizanjem I Očuvanjem Potrebnog Nivoa Likvidnosti Optimiziraju Se Odnosi Između Sklonosti Banke Ka Maksimiziranju Profita (Princip Rentabilnosti) I Neopreznog Prihvatanja Prevelikog Rizika (Princip Sigurnosti). Moglo Bi Se Reći Da Je Princip Likvidnosti Integrišući Faktor Pri Koncipiranju I Sprovođenju Poslovne Politike Banke, Jer Relativizira Konfliktnost Pojedinih Njenih Delova.
Postoje Brojna Shvatanja O Pojmu Likvidnosti.

“ Likvidnost Je Sposobnost Banke Da Svojim Obavezama Odgovori U Utvrđenom Roku… Problem Likvidnosti Jedne Banke Je U Stvari Problem Odnosa Između Njenih Obaveza I Njenih Plasmana, Među Kojima Je Osnovno Da Medju Njima Postoji Harmonija (Slaganje) U Rokovima”. Veliki Finansijski Priručnik

“svuda U Svetu, Pa I U Našim Uslovima, Banka Je Likvidna Kada, Uz Zadržavanje Potrebne Rezerve Likvidnosti, Može Neometano Da Obavlja Svoju Kreditnu Aktivnost I Da Sve Dospele Obaveze Plaća U Roku” Dr Milan Golijanin

“u Najvažnije Obaveze Banke, Kroz Koje Se Najčešće Ogleda Njena Likvidnost, Ubrajaju Se U Većini Slučajeva, Obaveza Da O Roku Izvršava Naloge Svojih Komintenata Koji Raspolažu Sredstvima Na Računima Koji Se Vode Kod Banke, Da Pušta U Tečaj Odobrene Kredite Komintentima, Da Vraća U Određenim Rokovima I Ratama Kredite Koje Su Joj Odobrile Druge Banke U Zemlji Ili Inostranstvu Ili Centralna Banka”. Dr Predrag Trifunović

“termin “likvidnost” Odnosi Se Na Sposobnost Izmirenja Dugova Prilikom Njihovog Dospeća… Čak I Ako Potraživanja Preduzeća Premašuju Dugovanja, Potrebno Je Vreme Da Se Potraživanja Pretvore U Gotovinu I U Toku Tog Vremena Može Biti Otežano Plaćanje Tekućih Dugovanja”. George Sause

kratkoročna Ročna Neusklađenost Izvora I Plasmana Indukuje Problem Pokrivanja Tekućih Obaveza. Može Se Reći Da Je Problem (Ne)Likvidnosti Postao Relevantan Za Banku Onog Trenutka Kada Se Prešlo Sa Sistema Stopostotnih Rezervi Na Sistem Delimičnih Ili Frakcionih Rezervi. Tada Su Se Ispoljili Efekti Dominirajuće Kratkoročne Strukture Izvora U Poslovnom Potencijalu Banaka, Sa Jedne Strane, I Logike Bankarskog Mehanizma Zasnovanog Na Produžavanju Prosečnih Rokova Plasmana U Odnosu Na Prosečne Rokove Vezivanja Sredstava U Banci, A U Funkciji Maksimizacije Profita. Izražena Je Tedencija Permanentnog Pritiska Na Iscrpljivanje Likvidnog Potencijala.

uslov Za Izmirenje Dospelih Obaveza Su Potreban Nivo Rezervi Likvidnosti I Stepen Konvertibilnosti Pojedinih Delova Aktive U Gotovinu Kao Najprofitabilniji Oblik.

“teorijski Svi Oblici Aktive Banke Poseduju Određeni Stepen Likvidnosti Ali Se Uvek Postavlja Pitanje Vremenske Dimenzije I Operativnih Troškova Neophodnih Da Se Izvrši Konverzija Različitih Oblika Aktive U Gotovinu Ili Druga Sredstava Plaćanja”. Dr Srboljub Jović

na Primer, Gotovina I Transakcioni Depoziti, Kao Zvanična Sredstva Plaćanja, Predstavljaju Super Likvidnu Aktivu Jer Su Vreme I Troškovi Konvertovanja Na Nultom Nivou. Stepen Likvidnosti Ostalih Delova Aktive Zavisi Od Lakoće Njihovog Konvertovanja (Kupovine I Prodaje) I Tržišne Cene Koja Se Postiže (Malo Odstupanje U Odnosu Na Originalnu Ili Tržišnu). Nelikvidni Su Oni Delovi Aktive Čiji Su Knverzioni Troškovi I Vreme Konverzijeekonomski Neprihvatljivi.
Problem Likvidnosti U Bankama Može Da Se Posmatra I Sa Vremenskog Aspekta. Likvidnost Banke Na Dugi Rok Je Solventnost.

“solventnost Poslovne Banke Jeste Njena Sposobnost Da Izvršava Finansijske Obaveze O Rokovima…. Da Bi Se Obezbedila Od Rizika Nesolventnosti Poslovna Banka Vodi Aktivnu Politiku Likvidnosti, Tj Formira Odredjena Likvidna Sredstva Koja Može Upotrebiti U Koliko Bi U Nekom Momentu Ili Super Kratkom Periodu Bilans Novčanih Transakcija Bio Deficitan Za Tu Poslovnu Banku”. Dr Milutin Ćirović

radi Se O Stopi Rezervi Likvidnosti Koja Statički Izražava Strukturu Aktive Banke I Njen Odnos Sa Gotovinom I Transakcionim Depozitima U Određenom Trenutku Ili Periodu. U Tom Slučaju Radi Se O Defanzivnoj Funkciji Likvidnih Sredstava. U Literaturi I Praksi Razvijenih Tržišnih Privreda Razvijen Je I Koncept Tzv. Ofanzivne Likvidnosti. Radi Se O Tome Da Poslovne Banke Drže Određena Sredstva Kamatonosne Rezervne Likvidne Aktive, Da Bi Bile U Stanju Da U Svako Doba Stave Na Raspolaganje Tržišnim Transaktorima Kredite Za “legitimne” Privredne Potrebe. Zbog Toga Banke U Tržišnim Uslovima Privređivanja, Pored Defanzivnih Rezervi Likvidnosti, Stvaraju Poseban Tip Rezervi Likvidnosti Koje Drže U Vrednosnim Državnim Papirima, Koji Se Lako I Bez Gubitaka Pretvaraju U Gotov Novac. Ova Vrsta Rezervi Likvidnosti Služi I U Situaciji Krajnje Nelikvidnosti.

“ Ako Banka Zapadne U Stanje Krajnje Nelikvidnosti, Ako Nije U Stanju Da Izvrši Otpis Svih Dospelih, A Nenaplativih Potraživanja, Jedan Od Načina Da Se Reši Taj Problem Je Prisilna Prodaja Vrednosnih Papira.” Marcia Stigum

sledeći Izvor Likvidnosti Može Biti Prodaja Udela Neke Banke U Sindiciranom Kreditu. Najzad, Banke Mogu Koristiti Međubankarske Pozajmice Ili U Krajnjem Slučaju I Kredite Za Likvidnost Od Centralne Banke.

iz Ovoga Sledi Da Je U Osnovi Ofanzivnog Koncepta Likvidnosti Dinamika Novčanih Tokova Banke, Pri Čemu Je Relevantan Neto Efekat Ukupnog Priliva I Odliva Novca U Određenom Vremenskom Periodu. Time Se Relativizira Značaj Stoka Likvidnih Rezervi, Jer Banka Može Biti Likvidna I Pri Nultom Stoku Rezervi Likvidnosti, Pod Pretpostavkom Da Uspešno Vremenski Sinhronizuje Tokove Priliva I Odliva Likvidnih Sredstava. To Takođe, Znači, Da I Banka Sa Prosečno Visokim Stokovima Rezervilikvidnosti Može Viti Povremeno Nelikvidna, Ukoliko Se Ne Usklađuju Priliv Sredstava Sa Dospelim Obavezama. Sve Izraženija Konkurencija U Savremenom Bankarstvu Indukuje Dugoročnu Tendenciju Povećanih Stopa Učešća Dugoročnih Izvora I Plasmana, Što Objektivno Smanjuje Stokove Rezervi Likvidnosti. Međutim, Tako Povećani Rizici Nelikvidnosti U Značajnoj Meri Su Kompenzirani Povećanom Tehnologizacijom Plaćanja Koja Omogućuje Primenu Sve Efikasnijih Bezgotovinskih Plaćanja.

u Uslovima Privređivanja Gde Postoji Bogatstvo Finansijskih Instrumenata I Razvijeno Tržište Hartija Od Vrednosti, Banke Će Bit Manje Zainteresovane Da Angažuju Značajnija Sredstva U Rezervama Likvidnosti, Što Je Značajno Za Profitabilnost Banke. Naime, Preterana Likvidnost, Koja Bi Bila Posledica Preterano Oprezne Poslovne Politike, Mogla Bi Biti Nepovoljna Po Banku, S Obzirom Da Visoko Likvidna Sredstva U Tržišnim Privredama Ne Donose Kamatu. Javili Bi Se Visoki Oportunitetni Troškovi. Prema Stepenu Unovčivosti Potraživanja Banaka, Koja Se Inače Nalaze U Rezervama Likvidnosti, Klasifikuju Se Tru Grupe:
1. Primarne Rezerve Likvidnosti – Gotov Novac I Uvek Raspoloživa Potraživanja Poslovnih Banaka Od Centralne Banke (Sredstva Banaka Na Žiro Računu Kod Centralne Banke). Ova Sredstva Nisu Kamatonosna I Služe Za Novčane Transakcije Između Banaka I Konverziju Depozita U Gotovinu.
2. U Sekundarnu Rezervu Likvidnosti Ulaze Plasmani U Kratkoročne Vrednosne Papire Koji Nose Kamatu, Kao I Oni Koji Ne Predstavljaju Kreditne Plasmane (Sredstva Rezervi Likvidnostii Obaeznih Rezervi Banaka Formiranih Na Osnovu Zakonskih Propisa)
3. U Sredstvatercijalne Rezerve Likvidnosti Ubrajaju Se Menice Bez Mogućnosti Eskontovanja, Neiskorišćene Tranše Kratkoročnih Kredita Dobijenih Od Drugih Banaka I Druga Sredstva Čiji Je Stepen Konverzije U Likvidna Sredstva Duži (Npr Obveznice).
U Cilju Dosledne Primene Principa Likvidnosti U Svom Poslovanju Banke Moraju Da Razvijaju Strategiju Iznijansiranog Upravljanja Aktivom I Pasivom, Đto Je Veoma Prisutno U Bankarstvu Tržišnih Privreda. Karakteristike Ove Strategije Je Disperzija Izvora U Pasivi I Raznovrsnost Plasmana U Aktivi. Uspešnost Ove Strategije Upravljanja Je Utoliko Veća, Što Je Razvijenije Finansijsko Tržište I Što Je Veći Broj Atraktivnih Finansijskih Instrumenata. Povećanje Likvidnosti Finansijski Instrumenata Je Rezultat Jednog Uhodanog I Dobro Organizovanog Finansijskog Tržišta, U Kome Je Lako I Brzo Prodati Svaku Obveznicu Ili Akciju Bez Velikih Razlika U Ceni. Na Taj Način I Najdugoročnije Hartije Od Vrednosti Imaju, Pod Određenim Uslovima, Visok Stepen Likvidnosti.

faktori O Kojima Vodi Računa Banka U Koncipiranju Poslovne Politikevezani Su Za Ponašanje Komintenata Pri Obavljanju Novčanih Transakcija I Za Specifičnost Uslova U Kojima Posluju Banke (Broj Komintenata I Obim Njihovih Međusobnih Novčanih Transakcija, Stepen Privredne Razvijenosti Područja Na Kojem Posluje Banka, Sezonski Karakter Proizvodnje Na Području Poslovanja Banke, Kao I Makroekonomski Uticaj Privrednog Sistema, U Smislu Oštrine Sankcijaprema Nelikvidnim Bankama).

veći Stepen Likvidnosti, Time I Povoljniju Bilansnu Poziciju Imaju One Banke:
1. Čije Aktive Imaju Povoljnije Ročne I Tržišne Performanse, U Smislu Kraćih Prosečnih Rokova Dospeća I/ili Viši Stepen Tržišne Transveribilnosti Pozicija Aktive
2. Banke Sa Prosečno Dužim Rokovima Dospeća Obaveza
3. Banke Sa Stabilnim Depozitnim Potencijalom Tj. Banke Koje Imaju Veći Koeficijent Dugoročnih Depozita Prema Kratkoročnim Depozitima
4. Banke Sa Diverzifikovanom Strukturom Plasmana, U Smislu Ročnosti, Sektorsko-Komitentskih Odnosa, Boljeg Boniteta Komintenata I Povoljnije Kamatonosne Struktura.
Osim Navedenih Uobičajenih Situacija Kada Banka Ulazi U Zonu Nelikvidnosti Tj. Kada Ne Može Ispuniti Tekuće Obaveze I Operativne Naloge, Za Banku Je Najteža Pozicija Kada Ona Istovremeno Uđe I U Zonu Nesolventnosti, Kada Nije U Stanju Da Odgovori Ukupnim Obavezama Prema Akcionarima, A Ponekad I Prema Depozitarima. Nešto Blaži Oblik Neravnoteže Je Kada Je Banka Likvidna, Ali Nesolventna, Što Se Može Prevazići Sanacijom Takve Banke, Preuzimanjem Ili Likvidacijom. Najblaži Oblik Neravnoteže Je Kada Je Banka Solventna Ali Nelikvidna. U Tom Slučaju Mogu Biti Efikasne Pravovremene Kratkoročne Transakcije U Pravcu Uskladjivanja Likvidnog Potencijala.

posebno Je Značajan Uticaj Centralne Banke Preko Veće Ili Manje Restriktivnosti Monetarne Politike Koju Vodi. Pred Centralnom Bankom Obično Se Javlja Dilema – Sanirati Kratkoročnu Ili Dugoročnu Nelikvidnost. Pri Tome, Kratkoročna Likvidnosna Neravnoteža Nastaje Kao Posledica Kratkoročnih Nesinhronizovanih Priliva I Odlivanovčanih Sredstava. U Tom Slučaju Postoji Veći Odliv Od Priliva, Tj. Kratkoročni Deficit Likvidnih Sredstava Koji Se Brzo Kompenzira Većim Prilivom Od Odliva. Banka Će Povremeno Imati Deficitne I Suficitne Gepove, Pri Čemu Će Biti Primarno Da Kratkoročnim Pozajmicama Popunjava Deficitne Gepove. Razvijeno Novčano Tržište Veoma Efikasno Izravnava Deficitne I Suficitne Likvidnosne Gepove Između Pojedinih Banaka U Različitim Vremenskim Tačkama.

mnogo Je Ozbiljniji Problem Kada Postoji Tendencija Permanentnog Odlivasredstava, Što Ukazuje Na Dugoročni I Dublji Problem Likvidnih Neravnoteža. U Tom Slučaju Su Neefikasne Kratkoročne Pozajmice, Zbog Čega Je Potrebno Pristupiti Temeljnom Restruktuiranju Ukupnog Bilansa I Promeni Poslovne Politike. To Ne Znači Da Su U Uslovima Fundamentalne Neravnoteže Nepotrebne Kreditne Pozajmice, Već Se Radi O Tome Da Su Nedovoljne, Zbog Čega Je Potrebno Koristiti Mnogo Kompleksnije Instrumente Za Rekonstrukciju Sgregatne I Strukturne Ravnoteže Poslovnog Sistema Banke. Prema Jednoj Anketi Sprovedenoj 1981. Godine U Kojoj Je Učestvovalo 111 Komercijalnih I Investicionih Banaka Iz Čitavog Sveta, Skoro 80% Banaka Je Dalo Odgovor Da Državni Organi I Centralna Banka Treba Da Pruže Podršku Bankama U Slučaju Krize Likvidnosti Ali Ne I U Slučaju Krize Solventnosti. To Je Odraz Tržišnih Uslova Privredjivanja, Gde Je Duži Poremećaj Likvidnosti Fundamentalne Prirode, Zbog Čega Ne Postoji Mogućnost Sanacije.

stepen Likvidnosti Predstavlja Jedan Od Najznačajnijih Parametara Pri Analizi I Merenju Finansijske Snage Stanja I Uspešnosti Poslovne Banke. Indikatori Likvidnosti Pokazuju Stepen Pokrivenosti Plasmana Depozitima Tj. Odnos Pojedinih Podbilanasa U Bilansu Stanja. U Praksi Se Primenjuju Rigidni I Fleksibilni Metodi Analize Likvidnosti, Zavisno Od Tipa Banke, Tako Da Centralna Banka Kod Osnivanja I Registrovanja Rada Svake Banke Dredjuje Obavezujuće Okvire I Odnose, Kojih Se Rukovodstvo Banke Mora Pridržavati, U Suprotnom Može Doći Do Prestanka Njenog Rada Ili Promene Tretmana Takve Banke Na Finansijskom Tržištu.
III Determinante Likvidnosti Banaka

vodeći Adekvatnu Politiku Likvidnosti Banke Nastoje Da Utvrde Tražnju Za Likvidnim Sredstvima I Način Pokrivanja Tako Utvrdjenje Tražnje. Osnovu Za Utvrdjivanje Likvidnih Potreba Banke Čine Ravnotežni )Relativno Stabilni I Predvidivi) Koeficijenti Rasta Depozitnih Izvora I Kreditnih Plasmana. Do Ravnotežnih Koeficijenata Se Dolazi Inkorporacijom Empirijskih Stopa, Koje Su Rezultat Uprosečavanja Sezonskih, Cikličnih, Ali I Dugoročnih Tendencija.

osnovni Faktor Koji Je Relevantan Za Vodjenje Politike Likvidnosti Jeste Faza Privrednog Ciklusa, Kao Ambijent U Kome Funkcioniše Neka Banka. S Obzirom Da Se U Razvijenim Tržišnim Privredama Najčešće Vodi Anticiklična Monetarna Politika U Funkciji Stabilnosti Cena, Postoje Asimetrični Trendovi U Traženju Kredita I Formiranim Stopama Depozita. Formirane Stope Tražnje Kredita Biće Iznad Dugoročnog Trenda U Periodu Privredne Konjukture, Da Bi Se U Periodu Privredne Depresije Smanjile Ispod Ravnotežnih Stopa. Za Razliku Od Toga, Formirane Stope Rasta Depozita Imaće Natprosečnu Dinamiku U Uslovima Privredne Recesije, Dok Će U Uslovima Privrednog Prosperiteta Imati Dinamiku Ispod Ravnotežnog Nivoa.

imajući U Vidu Reverzibilne Stope Rasta Kredita I Depozita, Banke Koncipiraju Politiku Likvidnosti Koja Uvažava Faze Privrednog Ciklusa. Konkretno to Znači Da U Uslovima Privrednog Prosperiteta Banke Pribegavaju Složenijim I Kompleksnijem Instrumentarijumu Za Pokrivanje Likvidne Tražnje. Takodje, To Znači Da Je U Periodu Recesionih Privrednih Kretanja Dovoljno Koristiti Konvencionalne Metode Obezbedjenja Likvidnih Sredstava. No, Čak I U Ovom Slučaju, Koncipiranje Politike Likvidnosti Je Veoma Kompleksanproblem, S Obzirom Da Je Likvidnost Izrazito Individualizovan Problem Svake Banke, Kao I Da Postoje Brojne Interakcione I Asimetrične Bilansne I Vanbilansne Transakcije. U Okviru Većih Bankarskih Poslovnih Sistema Postoje Razradjene Tehnike Tabelarnog, Dijagramskog I Mrežnog Praćenja Novčanih Tokova. Imajući U Vidu Poslovnu Autonomiju Pojedinačnih Banaka, Kao I Nezavisnost Centralne Banke U Vodjenju Monetarne Politike, Koncept Politike Likvidnosti Pojedinačnih Banaka Odražava Anticipativnu Moć Banaka U Predvidjanu Zaokreta U Monetarnoj Politici, Kao I Fleksibilnost I Operativnost Same Banke U Naglašavanju Nekih Od Banaka Preferiranih Aspekata Likvidnosti.

prvi Uslov Za Kvantifikaciju Likvidnih Potreba Jeste Kontinuirano Praćenje Novčanih Tokova Koji Reflektuju Transakcione Procese Bančinih Komintenata. U Tu Svrhu Se Mogu Koristiti Tabele Novčanih Tokova U Okviru Kojih Se Prate Sezonske I Ciklične Varijacije Depozita I Kreditnih Plasmana. Pri Tome, U Okviru Manjih Banaka Dominiraju Komintenti Iz Poljoprivrednih Reona Čije Je Poslovanje Podložno Sezonskim Fluktuacijama Dok Je U Okviru Većih Banaka Preovladjujuća Uloga Komintenata Podložnih Cikličnim Trendovimanovčanih Tokova, Što Od Njih Zahteva Mnogo Kompleksniju Politiku Likvidnosti. Uz Sezonske I Ciklične Varijacije Skoro Sve Banke Su Podložne I Manjem Ili Većem Stepenu Stohastičkih Uticaja, Što Dodatno Usložnjava Politiku Likvidnosti. Na Dugi Rok Se Sve Navedene Varijacije Izravnjavaju, Što Omogućuje Formiranje Sekularnih Tendencija Likvidnosti, A to Je Relevantno Za Korišćenje Intuitivnih Metoda Pri Rešavanju Individualizovanih Problema Likvidnosti Pojedinačnih Banaka.

postoji Mogućnost Da Se Na Nivou Banke Utvrde Mesečni Nivoi Depozita I Kredita, Kao I Značajnije Komintente. Osnov Za to Mogu Biti Procenjeni Izvori I Plasmani Na Osnovu Planiranih Stopa Akumulacije Po Područjima, Sektorima Ili Na Nivou Nacionalne Ekonomije. Kod Manjih Banaka Veoma Je Prisutan Metod Ekstrapolacije Trendova Iz Prethodnih Perioda, Dok Veći Poslovni Bankarski Sistemi Sve Više Koriste Ekonometrijske Modele Za Procenjivanje Novčanih Tokova. Banka Ima Mogućnost Da Utvrdi Pondere Stabilnosti Za Pojedine Vrste Depozita Kao Izvore Likvidnosti. Empirijska Istraživanja Pokazuju Da Štedni Depoziti Imaju Najveći Ponder Stabilnosti, Dok Investicioni Depoziti Imaju Srednji Nivo Stabilnosti. Depoziti Po Vidjenju Imaju Najveći Stepen Varijabilnosti. Za Parametarsku Kvantifikaciju Od Značaja Je I Struktura Depozita Po Vidjenju. Mnogo Veći Stepen Stabilnosti Imaju Depoziti Struktuirani Iz Mnoštva Malih I Srednjih Komintenata, Nego Što Je to Slučaj Sa Depozitima Formiranim Od Malog Broja Snažnijih Komintenata. Isto Tako, Veći Stepen Stabilnosti Imaće Depoziti One Banke Koja Pokriva Šire Privredno Područje Sa Diverzifikovanom Privredno-Finansijskom Strukturom.

kvantifikacija Likvidnih Potreba Banke Može Se Utvrditi Korišćenjem Tabelarnog Pregleda Koji Sadrži Mesečne Promene Depozita I Kredita, Dok Kumulativni Nivo Deficita Ili Suficita Reflektuje Potrebe Za Likvidnim Sredstvima, Ili Formiranje Viškova Likvidnih Resursa. Ukoliko Je Zabeležen Kumulativni Deficit Potrebno Je Obezbediti Dodatna Likvidna Sredstva, A U Slučaju Kumulativnog Suficita Postoji Potrba Njegovog Kamatonosnog Plasiranja.

jedna Od Savremenijih Metoda Utvrdjivanja Novčanih Tokova Je » Procedura Bazične Linije Formiranja Depozita«, Kojom Se Najpre Utvrdjuje Dugoročna Bazična Linija Rasta Depozita, Oko Koje Se Prikazuju Kratkoročne Fluktuabilne Linije Depozita. Kada Je Fluktuabilna Linija Ispod Bazične, To Je Signal Za Banku Da Pristupi Obezbedjenju Dodatnog Likvidnog Potencijala.

pored Navedene, U Savremenom Bankarstvu Su Prisutne I Metodologije Zasnovane Na Utvrdjivanju Najnižeg Nivoa Depozita U Periodu Od Godinu Dana, Ili Procenjivanja Minimalnog Obima Depozita U Odredjenom Momentu, Kao I Na Procenjivanju Kreditnih Plafona. U Prvom Slučaju Bi Se Za Svaki Naredni Godišnji Period Vršile Korekcije Na Osnovu Najnovijih Informacija, Čime Bi Se Dobili »pokretni Depozitni Minimumi«. Matematički Bi Se to Izračunavalo Kao Razlika Izmedju Procenjenih Minimalnih Nivoa Depozita I Tekućeg Nivoa Depozita. U Drugom Slučaju Se Radi O Utvrdjivanju Maksimalnih Kreditnih Plasmana U Narednom Godišnjem Periodu. Odnos Izmedju Plaforniranog I Stvarnog Nivoa Kredita Bio Bi Indikator Za Dinamiku Obezbedjenja Likvidnog Potencijala.

respektujući Empirijska Iskustva I Teorijske I Metodološke Pristupe U Proceni Dinamike Depozitnih Izvora I Kreditnih Plasmana, Banke Pojedinačno Svaka Za Sebe Identifikuju Potrebne Likvidne Resurse I Odgovarajuću Stopu Likvidnosti, Uvažavajući Odredjene Činjenice. Prvo, Postoji Amortizujući Efekat Obaveznih Rezervi, Jer Će Se Po Osnovu Neto Odliva Depozita Po Vidjenju Osloboditi Proporcionalan Deo Obaveznih Rezervi. Drugo, Promene U Stopi Obaveznih Rezervi Nalaze Se Obrnuto Proporcionalnom Odnosu Prema Promenama Stopa Rezervi Likvidnosti. U Koliko Je Veća Stopa Obaveznih Rezervi, Potrebna Je Manja Stopa Rezervi Likvidnosti I Obrnuto. Treće, S Obzirom Da Je Banka Dinamičan Poslovni Sistem Izložen Iznenadnim Rizicima, Da Ima Obavezu Pokrivanja Iznenadne I Ekscesne Tražnje Kredita Od Njenih Značajnih Komintenata, Iz Tih Razloga Će Neke Banke Obezbediti I Dodatne Rezerve Likvidnosti U Odnosu Na Prosečne. Na Veće Rezerve Od Prosečnih Obično Se Odlučuju Manje Banke I Banke Sa Konzervativnom Poslovnom Politikom. Četvrto, Već Navedene Asinrone Varijacije Depozita I Kredita, Povezano Sa Sezonskim I Cikličnim Privrednim Kretanjima, Ublažavaju Pritiske Na Likvidne Potencijale, Što Omogućuje Formiranje Nešto Nižih Stopa Rezervi Likvidnosti.Empirijska Istraživanja Pokazuju Da Se Sezonski Ili Ciklični Maksimum Privredne Aktivnosti Efektuira U Maksimumu Traženja Kredita I Minimumu Depozita, Što Najčešće Ima Za Posledicu Da Se U Narednom Kratkoročnom Periodu Smanji Pritisak Na Likvidnost. Naime, Ubrzo Posle Vrha Privredne Aktivnosti Nastaće Suprotna Kretanja Depozita I Kredita, U Smislu Da Će Depoziti Brže Rasti a Krediti Sve Sporije. Suprotno Od Toga, Sezonski Ili Ciklični Manimum Privredne Aktivnosti Formiraće Smanjenu Funkciju Tražnje Kredita I Ovećanu Funkciju Depozita, Što Će Nakon Toga Ubrzo Biti Efektuirano Kao Povećani Pritisak Na Likvidnost, Jer Se Može Očekivati Oživljavanje Privredne Aktivnosti I Sve Što Ona Znači. Peto, S Obzirom Da Se Monitorski I Supervizorski Sistem Centralne Banke Zasniva Na Rigoroznim Sistemima Prema Nelikvidnim Bankama, One Su Prinudjene Da Iz Tog Razloga Formiraju Nešto Veće Stope Rezervi Likvidnosti Od Prosečnih. U Koliko Postoji Liberalni Sistem Kontrole Nad Bankama, One Će Formirati Stope Rezervi Likvidnosti Ispod Prosečnih.
IV Struktura Izvora Rezervi Likvidnosti

imajući U Vidu Visok Stepen Individualizovanosti Problema Likvidnosti Banaka Navedene Teorije Se Mogu Prihvatiti Kao Pojednostavljena Aproksimacija Mogućih Izvora Likvidnih Potencijala. Nezavisno Od Teorijskih Koncepcija, Kompleksna Politika Likvidnosti Zasniva Se Na Tri Osnovna Izvora Potrebnih Likvidnih Rezervi:


1. Primarne Rezerve Likvidnosti


2. Sekudarne Rezerve Likvidnosti


3. Krediti Za Likvidnost
IV.1 Primarne Rezerve Likvidnosti

primarne Rezerve Likvidnosti Se Sastoje Iz Gotovine, Depozitnih Rezervi Kod Centralne Banke U Obliku Obaveznih Rezervi I Rezervi Likvidnosti Banaka I Depozita Po Vidjenju Kod Korespodentskih Banaka. Pojavni Oblici Gotovine Su Papirni I Kovani Novac Kojim Raspolažu Banke Za Dnevna Plaćanja Obaveza. Druga Dva Oblika Primarne Rezerve Znače Obavezu Centralne Banke I/ili Korespondentske Banke Da U Okviru Raspoloživih Rezervi Pokrivaju Likvidne Potrebe Banke. Oblici Primarnih Rezervi Likvidnosti Imaju Moć Neograničene Medjusobne Konverzije, Zavisno Od Likvidnih Potreba Banke. Njihova Funkcija Je Da Dinamički Pokrivaju Planirani Odliv Depozita Ili Gotovine Po Nalozima Depozitara I Štediša.

primarne Rezerve Imaju Relativno Veći Značaj Kod Manjih I Srednjih Banaka, Kao I Za Banke Koje Preferiraju Defanzivnu Politiku Likvidnosti. Takodje, Primarne Rezerve Su Relevantne Za Nedovoljno Razvijena Tržišta Hartija Od Vrednosti. U Slučaju Da Se Vodi Restriktivna Monetarna Politika Banke Će Formirati Više Nivoe Primarnih Rezervi, Nego Što Je to Slučaj U Uslovima Ekspanzivne Monetarne Politike. S Obzirom Da Primarne Rezerve Ne Odbacuju Kamatni Prinos, Velike Banke Koriste Razvijene Tržišne Strukture Da Bi Likvidne Potrebe Obezbedjivale Korišćenjem Kamatonosnih Sekundarnih Rezervi I Povlačenjem Kredita Za Likvidnost Sa Novčanog Tržišta Ili Od Centralne Banke.

imajući U Vidu Teorijske I Institucionalne Koncepte Primarnih Rezervi Moglo Bi Se Govoriti O Njihovom Dvojakom Značaju. Najpre, Njima Se Pokriva Neto Odliv Depozita Iz Poslovnog Sistema Pojedinačne Banke Na Osnovu Naloga Komintenata U Visini Raspoloživih Sredstava, Izdavanjem Čekova I Kreditnih Kartica Od Strane Komintenata Koji Imaju Račune Kod Banke. S Obzirom Da U Banci Postoje I Permanentni Prilivi, Aktiviranje Primarnih Rezervi Biće Jedino U Slučaju Da Je Odliv Veći Od Priliva. Drugi Značaj Primarnih Rezervi Je U Tome Što Su One Indikator Stepena Iskorišćenosti Kreditnog Potencijala. U Koliko Postoji Višak Rezervi Iznad Izdvojenih Obaveznik Rezervi I Primarnih Rezervi, Može Se Reći Da Banka Raspolaže Neiskorišćenim Kreditnim Potencijalom. Osim Navedenog Mikroekonomskog Značaja, Primarne Rezerve Imaju I Makroekonomski Značaj Kvantifikaciju I Dinamizaciju Novčane Mase Od Strane Centralne Banke. Na Primer, Ako Sistem Banaka Kao Celina Raspolaže Tzv. Ekcesnim Viškovima Primarnih Rezervi Likvidnosti, Centralna Banka Će Preći Na Restriktivniji Kurs Monetarne Politike I Obrnuto.To Znači Da Su Agregatni Viškovi Ili Deficiti Primarnih Rezervi Adekvatni Indikatori Za Vodjenje Monetarne Politike.

s Obzirom Da Se Radi O Nekamatonosnim Rezervama Likvidnosti, Potrebno Ih Je Optimizirati Da Se Ne Bi Ugrozilo Ostvarenje Principa Profitabilnosti. Pri Optimizaciji Se Koriste Tri Parametra:
· Koeficijent Obrta Ili Oscilacija Depozita
· Efekti Držanja Likvidnog Balansa Kod Korespondentskih Banaka
· Stepen Obnove Ravnotežnog Nivoa Rezervi
Na Primer, Stopa Primarne Rezerve Likvidnosti Britanskih Komercijalnih Banaka
(Primarne Rezerve/ukupni Depoziti) Kreće Se U Rasponu Od 5-8%, Što Se Ocenjuje Kao Visok Nivo Rezervi Likvidnosti.

iv.2 Sekundarne Rezerve Likvidnosti

sekundarne Rezerve Likvidnosti Imaju Kvalitet Tokova, Jer Trenutno Dopunjavaju Već Iscrpljene Primarne Rezerve Likvidnosti. U Razvijenim Tržišnim Privredama Ne Postoji Eksplicitna Regulativna Kvalifikacija Oblika, Kao Ni Kvantifikacija Obima Sekundarnih Rezervi Likvidnosti, Već Je Bankama Prepuštena Potpuna Autonomija U Njihovom Formiranju. Ipak, Na Osnovu Empirijskih Sagledavanja Može Se Reći Da Su to Plasmani U Kratkoročne Državne Hartije Od Vrednosti, Hartije Koje Izdaje Centralna Banka I Komercijalni Papiri Većih Korporacija. Likvidonosne Hartije Od Vrednosti Se Kotiraju Na Novčanom Tržištu, Dok Su Ostale Dugoročnijeg Karaktera, Zbog Čega Cirkulišu Na Tržištu Kapitala. Likvidonosne Vrednosne Hartije Imaju Kratke Rokove Dospeća, Sigurnu Naplatu Po Isteku Dospeća, A Mogu Se Unovčiti Brzo I Bez Većih Gubitaka I Pre Roka Dospeća, Što Omogućuje Većim Bankama Da Ih Koriste Kao Sigurnu Sekundarnu Rezervu Likvidnosti. Takodje, Vrednosni Papiri Koji Sačinjavaju Sekundarne Rezerve Imaju Visok Bonitet I Izuzetnu Tržišnu Transferibilnost, Pod Uslovom Da Postoji Razgranato, Aktivno I Stabilno Novčano Tržište.

za Razliku Od Primarnih Rezervi Likvidnosti, Sekundarne Rezerve U Principu Predstavljaju Kamatonosne Plasmane. S Obzirom Na Kratkoću Rokova Dospeća, Kamate Su Veoma Niske Ali Su Dnevno Unovčive, Što Omogućuje Bankama Skoro Trenutno Obezbedjenje Dodatnih Likvidnih Potencijala. Imajući to U Vidu I Sekundarne Rezerve Su Primarno U Funkciji Obezbedjenja Likvidnosti, A Tek Onda U Funkciji Profitabilnosti. Njihov Sekundarni Karakter Proizilazi Iz Činjenice Da Se Aktiviraju Tek Po Iscrpljenju Primarnih Rezervi. Naime Njihova Je Osnovna Uloga Da Pokriju Neočekivane Odlive Depozita Po Osnovu Klirinških Transakcija Novca Izmedju Banaka, Ekscesnu Tražnju Kredita Od Strane Značajnih Komintenata, Povećani Odliv Gotovine Iz Poslovnog Sistemabanke I Tome Slično. Mada Postoji Mogućnost Da Se Iznenadne Potrebe Za Dodatnim Likvidnim Potencijalom Pokriju I Korišćenjem Kredita Za Likvidnost, Banke Preferiraju Kamatonosne Plasmane Iz Sledećih Razloga:
· Ne Mogu Sve Banke Računati Na Podjednaku Mogućnost Povlačenja Kredita Za Likvidnost
· U Principu Je Kreditni Mehanizam Skup Način Pokrivanja Likvidnih Potreba
· Dok Plasmani U Sekundarne Rezerve Donose Kamatni Prinos , Korišćenje Kredita Predstavlja Negativan Prinos Banke
· Performansne Banke Imaju Svoj Prirodni Limit Zaduženja, Koji Se U Klasičnom Madelu Bankarstva Svodi Na Pravilo Da Gornja Stopa Kreditnog Zaduženja Ne Može Biti Iznad Stope Kapitala Banke
· Rezerve Likvidnosti Su Bolji Izvor Likvidnosti U Slučaju Da Su Potrebe Za Likvidnim Potencijalom Trajnije, A Manje Prolaznog Karaktera.
Klasična Formula Za Kvantifikaciju Potrebnog Nivoa Sekundarnih Rezervi Likvidnosti Zasniva Se Na Zbiru Očekivanog Neto Odliva Depozita I Porasta Tražnje Za Kreditima. Pri Tome Se Imaju U Vidu Veličina I Vrsta Banke, Diverzifikovanost Depozita I Sezonska Fluktuabilnost Likvidnih Resursa, A Sve to U Kontekstu Već Analizirane Empirijske Činjenice O Asinhronom Kretanju Depozita I Kredita U Sezonskim I Cikličnim Varijacijama. U Koliko Se Sekundarne Rezerve Posmatraju U Kontekstu Činjenice Da Paralelno I Nužno Postoje I Primarne Rezerve Likvidnosti, Važi Pravilo Da Što Su Manje Primarne Rezerve, Srazmerno Su Veće Sekundarne Rezerve, Jer Njihov Zbir Treba Da Rezultira Optimizacijom Likvidnog Potencijala Banke. Najveći Ponder U Okviru Sekundarnih Rezervi Imaju Državne Kratkoročne Hartije Od Vrednosti (Obveznice), Koje Osim Što Se Lako I Pre Roka Mogu Unovčiti, Mogu Se Koristiti I Kao Pokriće Za Dobijanje Kredita Za Likvidnost. U Principu Se Može Reći Da Što Su Kraći Rokovi Dospeća I Manji Rizik Od Promene Kamatnih Prinosa Odredjenih Vrednosnih Hartija, To Su One Bolji Mobilizator Dodatnih Likvidnih Resursa. Pored Kratkoročnih Državnih Obveznica, Značajna Je Uloga Bankarskih Akcepta, Blagajničkih Zapisa, Komercijalnih Papira Velikih Kompanija Ali I Dugoročnije Obveznice Sa Izuzetnim Stepenom Tržišne Transferibilnosti.

iv.3 Krediti Za Likvidnost

krediti Za Likvidnost Se Smatraju Komponentalnim Delom Ukupnih Rezervi Likvidnosti, Pod Uslovom Da Postoji Apriorna Mogućnost Korišćenja Kreditnih Linija Od Strane Likvidno Ugroženih Banaka. Krediti Za Likvidnost Se Koriste U Slučaju Nedovoljnih Primarnih I Sekundarnih Rezervi Likvidnosti Za Povremeno Pokrivanje Novčanih Deficita Banke. Krediti Za Likvidnost Najčešće Koriste Veće Banke, Koristeći Svoju Izgradjenu Tržišnu Poziciju. Krediti Za Likvidnost Se Obezbedjuju Kod Korespondentskih Banaka Ili Kod Centralne Banke. U Slučaju Korišćenja Kredita Za Likvidnost Kod Drugih Banaka Ostvaruje Se Trenutni Transfer Likvidnih Finansijskih Viškova Izmedju Banaka, A Da Se Pri Tome Ne Menja Ukupni Likvidni Potencijal Bankarskog Sektora Kao Celine. U Slučaju Da Se Koriste Krediti Za Likvidnost Kod Centralne Banke, Povećava Se Likvidni Potencijal Bankarskog Sektora.

banke Bi Trebalo Pretežno Da Koriste Primarne I Sekundarne Rezerve, Dok Bi Krediti Za Likvidnost Imali Rezidualni Karakter, Čime Bi Izbegle Rizik Gubljenja Kreditne Sposobnosti, Kao I Visoke Troškove Odbrane Likvidnosti. Zbog Nemogućnosti Tačnog Predvidjanja Oscilacija U Depozitima I Kreditima, Krediti Su Mehanizam Za Kratkoročna Uskladjivanja Likvidnih Deficita Banke. Relativno Veći Značaj Kredita Za Likvidnost Dolazi Do Izražaja U Uslovima Deficita Likvidnih Resursa Bankarskog Sistema Kao Celine. U Toj Situaciji Centralna Banka Svojim Kreditima Za Likvidnost Brani Likvidnost Sistema Poslovnih Banaka Kao Celine.

navedeni Koncept Se Smatra Tradicionalnim, Doke Se Banke U Savremenim Uslovima, Koristeći Prednosti Razvijenog Tržišnog Mehanizma, Češće Odlučuju Za Korišćenje Kredita Za Likvidnost I Minimizaciju Prosečnog Obima Formiranih Primarnih I Sekundarnih Rezervi. Promena Koncepta Je Posledica, Pre Svega, Rastućih Stopa Tražnje Za Bankarskim Kreditima, Opadajućih Stopa Depozita U Odnosu Na Rastuće Stope Kreditne Tražnje, Zbog Čega Su Banke Prinudjene Da Nastali Gep Pokriju Korišćenjem Kredita Kod Centralne Banke. Ne Manje Značajno Je Što U Uslovima Rastućih Inflacionih Stopa Dolazi Do Porasta Tražnje Za Likvidnim Resursima Na Nivou Privrednog Sektora, Što Se Prenosi I Na Bankarski Sektor, Koji Je Zbog Toga Prinudjen Da Koristi Kredite Centralne Banke. Zatim, Oscilacije U Kamatnim Stopama Mogu Usloviti Obim Korišćenja Kredita Za Likvidnost, U Smislu Da Ako Se Smanjuju Kamatne Stope Banke Će Pojačano Koristiti Kredite Za Likvidnost, Uz Redukciju Nivoa Rezervi Likvidnosti I Obrnuto. Najzad, Banke Koje Preferiraju Profitabilnost Preko Povećanja Koeficijenta Krediti/depoziti, Imaće Minimalne Rezerve Likvidnosti, Zbog Čega Će Biti Prinudjene Da U Većem Obimu Koriste Kredite Za Likvidnost.

s Obzirom Na Visok Stepen Individualizovanosti Problema Likvidnosti I Da Ne Postoje Opšte Prihvaćena Pravila, Može Se Reći Da Na Nivou Prosečne Banke Primarne Rezerve Mogu Iznositi 5%, A Sekundarne Rezerve 10-15%. Radi Se O Aproksimativnim Veličinama, Koje Su Podložne Promenama. Na Primer, Ako Postoji Neto Priliv Novčanih Sredstava Banka Će Držati Primarne Rezerve Ispod Navedene Stope, Dok Će Sekundarne Rezerve Biti 10%, Jer Su Njihove Kamatne Niže U Odnosu Na Ostale Plasmane. U Slučaju Neto Odliva Novčanih Resursa Banke Će Povećati Stope Primarnih I Sekundarnih Rezervi Likvidnosti, Radi Zaštite Kratkoročne Solventnosti (Banke Redovno Plaćaju Dospele Obaveze, Isplaćuje Kredite I Transferiše Sredstva Na Osnovu Naloga). U Koliko Bi Kvantum Primarnih I Sekundarnih Rezervi Bio Manji Od Stepena Iscrpljivanja Likvidnih Resursa, Banke Će Morati Da Koriste Kredite Za Likvidnosti.

imajući U Vidu Da Su Primarne I Sekundarne Rezerve, S Jedne Strane I Krediti Za Likvidnost, S Druge Strane, Alternativni Mehanizmi Za Obezbedjenje Likvidnosti, Banke Će U Svojoj Politici Likvidnosti Imati U Vidu Njihove Troškove I Rizike. Na Primer, U Slučaju Da Su Troškovi Kreditnih Izvoralikvidnosti Previsoki , Banke Će Se Opredeljivati Za Formiranje Rezervi Likvidnosti. S Obzirom Da Svaka Banka Ima Svoj »debitorski Potencijal« Na Finansijskom Tržištu, Njihovo Često Povlačenje Kredita Sa Tržišta, Usloviće Njihovu Klasifikaciju Kao Visokorizičnih Banaka. Za Takve Banke Će Se Stalno Pooštravati Uslovi Za Povlačenje Kredita Sa Tržišta, Zbog Čega Moraju Biti Oprezne Pri Korišćenju Kredita Za Likvidnost. Znači, Banke Moraju Izbegavati »rizik Previsoke Izloženosti Tržištu« Da Bi Zadržale Svoj Kapacitet Zaduživanja, Odnosno Već Osvojeni Udeo Na Tržištu. Banke Koje Se Ne Pridržavaju Ove Preporuke Vremenom Dobijaju Kvalifikativ Profitno Orijentisane I Poslovno Nesigurne Banke.

medjutim, Bez Obzira Na Sve Uzroke Korišćenja Kredita Za Likvidnost, Rizik Nelikvidnosti Poput More Pritiska Menadžment Banke, Zbog Čega Se Zaštita Od Nelikvidnosti Postavlja Višeslojno. Odbrambeni Mehanizmi Se Aktiviraju Iterativno. Prvi Stepen Odbrane Predstavlja Adekvatna Stopa Primarnih Rezervi, Koja Je Proporcionalno Procenjena Neto Odlivu Depozita Iz Poslovnog Sistema Banke, Uz Obrnutu Proporcionalnost Prema Broju Depozitnih Računa I Oportunitetnoim Troškovima Usled Držanja Rezervi, Što S Jedne Strane Ne Donosi Kamatni Prinos, A S Druge Strane Podrazumeva Kamatni Rashod Na Mobilisane Depozite. U Koliko Su Primarne Rezerve Nedovoljne, Banka Će Aktivirati Mehanizam Sekundarnih Rezervi Tj. Transferisanje Sekundarnih Rezervi U Gotovinu, Što Omogućuje Banci Dnevnu Obnovu Potrebnog Nivoa Likvidnosti. Troškovi Korišćenja Sekundarnih Rezervi Jednaki Su Zbiru Izgubljenih Stopa Prinosa Transformisanih Vrednosnih Hartija U Gotovinu I Transakcionih Troškova. U Slučaju Da Su Troškovi Finansiranja Likvidnosti Preko Sekundarnih Rezervi U Dužem Periodu Na Visokom Nivou, Banka Će Biti Primorana Da U Budućem Periodu Povećava Učešće Primarnih Rezervi I/ili Kredita Za Likvidnost, Ako Se to Isplati. Troškovi Finansiranja Likvidnosti Korišćenjem Kredita Za Likvidnost Obuhvataju Kamatnu Stopu Na Korišćene Kredite Plus Operativni Troškovi Angažovanja Kreditnih Resursa. U Slučaju Da Su Ti Troškovi Previsoki, Banka Će Se Preorjentisati Na Značajnije Formiranje Primarnih I Sekundarnih Rezervi Likvidnosti.

imajući U Vidu Obim I Strukturu Izvora, Kao I Troškove Finansiranja Likvidnosti, Bitno Je Izvršiti Njihovu Optimizaciju, Jer Je to U Funkciji Poslovne Pozicije Banke, S Jedne Strane, Što Utiče I Na Formiranje Kamatnih Stopa Po Kojim Će Banka Kreditirati Privredu, S Druge Strane. Naime Neuobičajeno Visoki Troškovi Finansiranja Likvidnosti Bi Se Manje Ili Više Automatski Transferisali U Troškove Finansiranja Privrede. Zbog »domino Efekta« Makro Sistem Je Zainteresovan Da Preko Regulativnih Institucija (Naročito Centralne Banke), Utiče Na Visinu Troškova Finansiranja Likvidnosti. U Razvijenim Tržišnim Privredama Velike Banke Koriste Kredite Korespondentskih Banaka I Sredstva Na Evrovalutnom Tržištu U Cilju Pokrića Deficita Primarnih Rezervi, Dok Manje I Srednje Banke U Istu Svrhu Koriste Kredite Kod Centralne Banke Koja Pod Povoljnijim Uslovima Pomaže Manjim I Srednjim Bankama, Usled Njihove Veće Izloženosti Sezonskim I Cikličnim Oscilacijama Depozita, Što Nije Slučaj Sa Velikim Bankama, Koje, Osim Toga, Imaju I Veću Sposobnost Tržišnog Povlačenja Likvidnih Resursa. Dodatni Razlog Je Što Se Krediti Izmedju Korespondentskih Banaka Odobravaju Po Višim Stopama Od Diskontnih Stopa Centralne Banke, Što Uslovljava Profitnu Zainteresovanost Superlikvidnih Banaka Da Plasiraju Svoje Trenutno Slobodna Sredstva U Korist Likvidno Deficitnih Banaka.


krediti Za Likvidnost Koji Se Transferišu Izmedju Banaka Su Bez Posebnog Pokrića (Obezbedjenja), Imaju Dnevnu Dospelost I Direktno Se Prenose Izmedju Računa Banaka Koji Se Vode Kod Centralne Banke. Superlikvidna Banka Daje Nalog Centralnoj Banci Da Sa Njenog Računa Trasferiše Odredjeni Iznos U Korist Računa Banke Kojoj Je Potreban Kredit. Sledećeg Radnog Dana Se Odigrava Reverzibilan Proces, S Tim Što Se Kamata Posebno Obračunava I Iskazuje. Najnovija Je Tendencija Da Se Likvidna Uskladjivanja Vrše Putem Repo Aranžmana, Tako Što Banka Prodaje Neke Vrednosne Hartije Sa Aranžmanom O Rekupovini Sa Dnevnim Dospećem. Pri Tome, Plaćanja Po Repo Aranžmanu Se Mogu Izvršiti Na Dva Načina. Jedan Od Načina Je Da Se Zadužuje Kupac Koji Ima Račun Kod Banke, Čime Se Smanjuje Obim Depozita Banke, Ali Uz Oslobadjanje Dela Obaveznih Rezervi U Korist Likvidnih Resursa. Drugi Način Je Da Banka Koja Je Prodala Hartije Od Vrednosti Dobija Ček Od Kupcakoji Se Uplaćuje Od Druge Banke, Gde Se Vode Sredstva Kupca, Čime Se Prelivaju Likvidni Potencijali Izmedju Banaka. Tu Se Radi O Privremenoj Redistribuciji Finansijskih Resursa U Funkciji Likvidnih Izravnavanja Bilansa Banaka, Čija Je Efikasnost Veća U Koliko Je Novčano Tržište Razvijenije. Kada Se Koriste Krediti Za Likvidnost Kod Centralne Banke Dolazi Do Porasta Likvidnog Potencijala Bankarskog Sektora, Što Inicira Centralne Banke Da Koriste Regulativne Mehanizme U Pogledu Uslovaza Njihovo Korišćenje, Uz Naglasak Na Usmeravanje Banaka Da Vode Optimalnu Politiku Likvidnosti.

v. Specifičnosti Politike Likvidnosti Banaka

imajući U Vidu Konfliktnost Ciljeva Osnovnih Bankarskih Principa, Banke Su Primorane Da Traže Optimum, Koji Će Biti Rezultat Iznijansirane Ravnoteže Stopa Profita, Solventnosti I Likvidnosti, Što Je U Funkciji Poboljšanja Performansi I Prihvatljivog Stepena Rizika Za Pojedinačnu Banku. To Ukazuje Da Je Likvidnost Banke Izrazito Individualizovan Problem, Zbog Čega Ne Postoje Univerzalna Rešenja Za Vodjenje Politike Likvidnosti. Skoro Da Ne Postoje Dve Iste Banke Sa Istim Problemima Likvidnosti, Kao Što Se I Kod Iste Banke U Različitim Periodima Mogu Različito Manifestovati Zahtevi Za Likvidnošću. Zbog Toga Su Vrlo Značajne Iskustvene I Intuitivne Metode Pokrivanja Likvidnih Potreba Banke, Koje Se Zasnivaju Na Informacijama, Procenama I Planiranju Novčanih Tokova. Radi Se O Anticipacijama Sezonskih Fluktuacija U Tražnji Bankarskih Kredita I Ponuda Depozita, Radi Pokrića Iznenadne I Ekscesne Tražnje Kredita.

shodno Tome, Zadatak Je Menadžmenta Banke Da Struktuira Aktivu Tako Da Obezbedi Potreban Nivo Likvidnosti, Solventnosti I Profitabilnosti, Vodeći, Pri Tome, Računa Da Su Likvidnost I Profitabilnost Bilansnih Pozicija U Inverznom Odnosu. Viši Stepen Likvidnosti Neke Bilansne Pozicije Znači Njenu Nižu Profitabilnost I Obrnuto. Dinamički Posmatrano, Nakon Što Banka Utvrdi Optimalni Nivo Rezervi Likvidnosti, Zadatak Je Njenog Menadžmenta Da Struktuira Aktivu U Funkciji Obezbedjenja Solventnosti I Profitabilnosti.
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