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Mjere Politike Za Izlazak Iz Krize
Povijest Se Ponavlja, Globalna Ekonomija I Deregulirani Financijski Sustav Ponovno Su U Krizi, A Burza Moralnih Vrijednosti Doživljava Krah Bilježeći Najniže Razine U Posljednjih 70 Godina.„ispitajte Ono Što Povijest Pamti, Prisjetite Se Onoga Što Se Dogodilo U Krugu Vlastitog Vam Iskustva, Pomno Razmotrite Kakvo Je Bilo Ponašanje, U Privatnom Ili Javnom Životu, Gotovo Svih Velikih Nesretnika O Kojima Ste Možda Čitali, Ili Ste Čuli Za Njih, Ili Ih Se Sjećate, I Vidjet Ćete Da Su Nesreće Velike Većine Njih, Proizašle Iz Toga Što Nisu Znali Kad I'm Je Bilo Dobro, Kad I'm Je Bilo Umjesno Mirovati I Biti Zadovoljan“. Pojedini Svjetski Ugledni Ekonomisti, Tzv. Nove Ekonomije ,(Krugman, Summers) Tvrdili Su Da Modernu Ekonomiju Ne Može Zahvatiti Kriza, Međutim Današnja Ekonomska Realnost Oštro Ih Demantira. Aktualna Svjetska Financijska Kriza Započeta Polovinom 2007. Godine Koja Prerasta U Ekonomsku Krizu Najbolji Je Pokazatelj Koliko Smo Malo Naučili Iz Kriza Koje Su Se Događale U Bliskoj Povijesti.Jedan Od Najvećih Krahova I Velika Ekonomska Depresija Dogodila Se 1929. Godine Kada Je Slom Burze Označio Početak Velike Krize Američkog Gospodarstva (”great Depression”), Poznat Kao Crni Četvrtak (Black Thursday). Za Vrijeme Depresije Je Došlo Do Naglog Povećanja Broja Nezaposlenih, S Cca. 3% Na Preko 25%, U Skladu S Tim Se Smanjila Potrošnja Što Je Uzrokovalo 50% Pad Prodaje Gm-Ovih Automobila, Odnosno, Zatvorio Se Krug. Kriza Je Završila Tek 1938./39. Kad Je Utjelovljenje Keynesovog Intervencionizma Ili Roosveltov Plan Poznatiji Kao “new Deal” Počeo Donositi Korist. S Tim Planom Je Započeto 1933., Ali Je Sve Do 1937. Smatran Promašenim Tj. Smatrano Je Da Guši Razvoj Poduzetništva Zbog Toga Što Je Keynes Tvrdio Da Privatnim Poduzetnicima Nije Stalo Do Zapošljavanja Već Do Čiste Zarade, Pa Se Zaposlenost Pokušavala Postići Radnim Akcijama I Drugim Oblicima Državnih Ulaganja.U Zadnjih 40 Godina Krize Su Učestale Ali Nisu Imale Obilježja Globalne Krize Sve Do Danas. Naime, U Drugoj Polovici 80-Tih Godina Velik Rast Cijena Dionica I Nekretnina Dogodio Se U Japanu I U Nordijskim Zemljama U Isto Vrijeme (Norveška, Finska Švedska) Koji Je Rezultirao Pucanjem Mjehura Cijena. Sredinom Devedesetih Godina Rastuća Tržišta Tajlanda, Malezije I Indonezije Također Doživljavaju Boom Tržišta Kapitala I Rast Cijena Nekretnina Koji Su Rezultat Optimizma I Očekivanja Da Će Ove Zemlje Ponoviti Uspjeh „azijskih Tigrova“, Međutim 1997 Doživljavaju Istu Sudbinu. Rast Cijena Internetskih Kompanija U Sad-U Tijekom Druge Polovice 90-Tih Godina U Proljeće 2000. Godine Doživljava Nagli Pad Cijena Koje Su Sljedeće Tri Godine Izgubile 40% Vrijednosti, A Najveći Pad Doživljavaju Dionice U Okviru Nasdaq-A Čak 80% Vrijednosti. Cijene Se Oporavljaju I Nastavljaju Rast Te Se U Posljednjih 6 Godina Ponovo Događa Napuhavanje Cijena Tržišta Kapitala I Nekretnina Koje U Zadnjih Godinu Dana, Čega Smo Svjedoci Izgubilo I Do 70% Svoje Vrijednosti. Postavlja Se Pitanje, Jesu Li Ove Krize Međusobno I Ako Jesu, Na Koji Način Povezane? Kao Najčešće Prikazani Uzrok Krize Smatrano Je Rasprsnuće Tzv. Mjehura Imovinskih Cijena Koji Je Bio Rezultat Politike Jeftinog Novca. Banke Su Šakom I Kapom Odobravale Kredite Investitorima Koji Su Na Krilima Gospodarskog Rasta U Dionicama Vidjeli Priliku Za Brzom Zaradom, Što Je Bila I Istina Sve Dok Balon (Bubble) Nije Implodirao.
Zaista Se Jasno Mogu Vidjeti Ciklusi Ljudskog Ponašanja Temeljnog Na Emotivnim Reakcijama. Ciklus Ljudskog Sentimenta Počinje Umjerenim Optimizmom Koji Slijede Euforija I Pohlepa Koja Kasnije Rezultira Strahom, Pesimizmom I Depresijom. U Uvjetima Gospodarskog Rasta Te Ekspanzivne Fiskalne I Monetarne Politike, Optimizam Počinje Stvarati Plodno Tlo Potrošačkog Mentaliteta Prožetog Moralnim Darvinizmom, Gdje Čovjek Teži Životu Iznad Svojih Mogućnosti. Posljedica Toga Je Velika Potražnja Za Novcem Odnosno Kreditima Koji Nemaju Realno Utočište U Tekućim Dohodcima. S Druge Strane Kreditne Institucije Zatrovane Ljudskom Pohlepom I U Borbi Za Tržišni Udio Snižavaju Standarde Kreditne Sposobnosti Čime Olakšavaju Dostupnost Novca Bez Realnog Pokrića Koji Garantira Valjanju Kreditnu Sposobnost. Dostupnost Novca I Optimizam Koji Prelazi U Pohlepu Za Kratkoročnim Kapitalnim Dobitkom, A Ne Investicijskim Dohotkom Temeljenim Na Produktivnoj Uporabi Imovine, Vodi Nerealnom Povećanju Imovinskih Cijena Te Se Najprije Stvaraju Mjehuri Cijena Nekretnina I Dionica Koji Uvijek Na Kraju Eksplodiraju I Slijedi Krah. Prema Tome Jasno Je Da Uzrok Globalne Krize Leži U Klasičnoj Kreditnoj Krizi Koju Su Izazvale Kreditne Institucije U Sad-U, U Okruženju Ekspanzije Fiskalne I Monetarne Politike. Panika Zbog Toksičnih, Nelikvidnih Američkih Hipotekarnih Zajmova Nagrizla Je Povjerenje U Financijske Institucije, I Povjerenje Na Međubankarskom Tržištu Što Se Može Uočiti Pogledom Na Grafikon Indikatora Pod Nazivom Ted Spread. Naime, Ted Spread Predstavlja Razliku Između Kamatne Stope Na Tromjesečne Trezorske Zapise Vlade Sad-A I Tromjesečnog Libor-A (London Interbank Offered Rate) I Indikator Je Anticipiranog Rizika Generalno U Globalnoj Ekonomiji. Rastući ''Spread'' Nagovještava Negativni Trend Američkog Tržišta Kapitala Te Ukazuje Na Smanjenu Likvidnost Jer Je to Znak Da Zajmodavatelji Vjeruju Da Se Rizik Neplaćanja U Interbankovnim Kreditima Povećava.Redom Su Počeli Problemi Poznatijih Svjetskih Banaka Čije Su Bilance Stanja Zaražene „toksičnim“ Kreditima Koji Se Objektivno Ne Mogu Naplatiti. Najveće Svjetske Banke Ostavrile Su Gubitke U Svom Poslovanju Dok Su Neke Doživjele Bankrot( Loehman Brothers I Dr.). Banke Su Kako Bi Se Održale Na Životu Najavile I Počele Otpuštati Velik Broje Zaposlenih. Kriza Je Dovela I Do Sloma Liberalnog Kapitalizma Uplitanjem Vidljive Državne Injekcije U Krvotok Tržišne Ekonomije Kako Bi Se Sačuvala Brojna Radna Mjesta. Kongres Sad-A Je Prihvatio Plan Sanacije Banaka Odnosno Financijske Pomoći Uvelike Poljuljanog Američkog Financijskog Sektora, Te je Odobrio Svotu Od 700 Milijardi Dolara, Kako Bi Povratio Povjerenje U Američki Financijski Sustav Unatoč Prigovorima Kako Će Svota koja Je Odobrena U Kongresu Najviše Pomoći Velikim Bankama, No Da Će Malo Učiniti Za Vlasnike Kuća, Koje Je Kriza Također Žestoko Pogodila. Međutim Planirana Sanacija Banaka Samo Je Odgađala Neizbježno I Kratkoročno Ublažila Pesimističke Percepcije Investitora, Nakon Čega Je Nastavljen Oštar Pad Burzovnih Indeksa Koji Zorno Odražavaju Strah U Percepcijama Buduće Ekonomske Situacije. Najpoznatiji Svjetski Burzovni Indeksi (Ftse 100, Nasdaq Composite, Standard&Poor¨s 500, Dow Jones) Počeli Su Tonuti. Dow Jones Industrials Pao Je Na Najnižu Razinu U Zadnjih Dvanaest Godina.
Nakon Banaka Cijela Automobilska Industrija Suočila Se Prijetnjom Bankrota Zbog Drastičnog Pada Proizvodnje, Jer to Je Industrija Koja Ovisi O Gospodarskom Ciklusu. Američki Kongres Odobrio Je 14 Miljardi Dolara Za Spas Američke Automobilske Industrije (Chrysler I General Motors). Proizvođači Automobila I Političari Složili Su Se Oko Donošenja Zakona Argumentirajući to Potrebom Očuvanja Milijuna Radnih Mjesta Kao I Potrebom Da Se Spriječi Mogućnost Da Američka Ekonomija Upadne U Još Dublju I Dugotrajniju Recesiju. Vidljivo Je Da Američka Vlada Kao I Vlade Mnogih Drugih Razvijenih Zemalja Uzrok Krize Vide U Nedovoljnoj Potrošnji Te Izlaz Traže U Provođenju Ekspanzivne Fiskalne I Monetarne Politike. Npr. Američki Kongres Je U Veljači 2009. Godine Odobrio Mjere Oporavka U Vrijednosti Od 787 Milijardi Dolara Pomoći Ekonomskom Sektoru Kako Bi Spriječio Daljnje Povećanje Nezaposlenosti. Koliko Će Mjere Financijske Pomoći Gospodarstvu, Čiju Će Cijenu Platiti Porezni Obveznici, Biti Uspješne, Ili Će Samo Doprinijeti Povećanju Jaza Između Bogatih I Siromašnih, Pokazat Će Vrijeme. Međutim, Tretiranje Nedovoljne Potrošnje Kao Uzroka Krize Te Poticanje Iste Putem Ekspanzivne Politike Može Dovesti Do Mnogo Većih I Pogubnijih Kriza U Budućnosti, Jer Nedovoljna Potrošnja Je Samo Posljedica Derivirana Iz Prethodne Hiperapsorpcije Koja Se Realno Nije Mogla Financirati.
Fiskalna Politika Se Bavi Načinima Prikupljanja Novca U Državnu Blagajnu I Njegovog Trošenja. Sastoji Se Od Porezne Politike I Politike Javnih Rashoda. U Vrijeme Inflacije Često Se Primjenjuje Kontrakcijska Fiskalna Politika U Vidu Povećanih Poreza I Smanjenja Javnih Rashoda. U Vrijeme Depresije Primjenjuje Se Ekspanzivna Fiskalna Politika U Vidu Smanjenja Poreza I Porasta Javnih Rashoda.
Mjere Fiskalne Politike Za Izlazak Iz Krize
Mjere Fiskalne Politike:
· Javni Radovi - Primjenjuju Se Kada Je Recesija Duboka I Dugotrajna, Koriste Se Za Izgradnju Infrastrukture Te Zbog Svog Multiplikacijskog Efekta. U Kratkom Roku Se Ne Primjenjuju Jer Mogu Biti Generatori Inflacije
· Projekti Javnog Zapošljavanja - Namijenjeni Su Kratkoročnom Zapošljavanju Nezaposlenih U Javnom Sektoru, A Mana I'm Je Što Se Takvi Radnici Teško Zapošljavaju U Privatnom Sektoru
· Promjene Poreznih Stopa - U Recesiji Se Porezne Stope Smanjuju Dok Se U Inflaciji Povećavaju. Nedostatak I'm Je Duga Zakonska Procedura Oko Njihovog Donošenja.
· Automatski Stabilizatori - Instrumenti Fiskalnog Sustava Koji Djeluju Trenutačno, A Od Njih Su Najznačajniji Automatska Promjena Poreznih Prihoda I Transferna Plaćanja
Politika Dohodaka Sastoji Se Od Kontrole Nadnica I Cijena U Širokom Rasponu Od Neobvezujućih Smjernica Do Regulacije U Potpunosti. Politika Dohodaka Je Manje Rigidan I Jeftiniji Instrument Od Fiskalne I Monetarne Politike Ali Je I Manje Efikasan.
Vanjskotrgovinska Politika Se Sastoji Od Određivanja Carina I Kvota I Utjecanja Na Uvoz I Izvoz.
Mjere Monetarne Politike Za Izlazak Iz Krize
Monetarnom Politikom Kontrolira Se Ponuda Novca Od Strane Centralne Banke, A Sastoji Se Od:
· Politike Ograničavanja Novčane Ponude (Inflacija Vodi Do Povećanja Kamata)
· Politike Ekspanzivne Novčane Ponude (Recesija Vodi Do Smanjenja Kamata)
Ciljevi Makroekonomske Politike:
· Visoka Stopa Zaposlenosti
· Visoka Razina Proizvodnje (Bdp)
· Visoka Stopa Gospodarskog Rasta
· Cjenovna Stabilnost (Cpi, Stopa Inflacije)
Vrste Monetarne Politike
1. Ekspanzivna (Ms Raste Brže Od Bdp)
2. Restriktivna (Ms Raste Sporije Od Bdp)
3. Neutralna (Ms Raste Proporcionalno S Bdp)
Glavni Ciljevi Monetarne Politike
· Ekonomska Likvidnost
· Monetarna Ravnoteža
· Stabilnost Domaćeg Novca I Njegovog Deviznog Tečaja

efekti Ekspanzivne Monetarne Politike
· Porast Novčane Ponude
· Smanjenje Kamatnih Stopa
· Povećanje Investicija
· Povećanje Bdp I Proizvodnje
· Porast Zaposlenosti

efekti Restriktivne Monetarne Politike
· Smanjenje Novčane Ponude
· Povećanje Kamatnih Stopa
· Smanjenje Investicija I Bdp
· Smanjenje Zaposlenosti
Ogromna Je Literatura Koja Danas Već Postoji Na Temu Aktualne Ekonomske Krize. Od Deskripcije I Analize Konkretnih Događanja Do Generalizacije Problema U Kontekstu Duge Povijesti Financijskih Kriza I Traženja Njihovih Fundamentalnih Uzroka U Genezi I Karakteru Samog Kapitalističkog Sustava. O Tome Pišu Kako Sveučilišni Profesori, Tako I Manageri, Konzultanti, Novinari, Suci, Ministri, Čak I Kongresmeni. Zahvaljujući Tome, A Unatoč Svim Razlikama U Pristupu Temi, Formirana Je Jedna Opća, Prilično Homogena Percepcija Kako I Zašto Je Nastupila Kriza, Te Što Je Potrebno Poduzeti, Mijenjati U Sustavu, Da Se Smanji Rizik Ponavljanja Takvih Kriza U Budućnosti.Nasuprot Tome, I U Literaturi I Još Više U Praksi, Ne Postoji Neki Čvrsti Konsenzus Kako Operativno Izaći Iz Krize. U Početku Se Jednostavno Polazilo Od Pretpostavke Da Će Velike Financijske Injekcije U Kombinaciji S "Naučenom Lekcijom" Same Po Sebi Uspostaviti Ambijent Dostatan Da Djelovanje Tržišta Pokrene Oporavak, Dok U Posljednje Vrijeme Sve Više Prevladava Uvjerenje Kako Te Injekcije Moraju Biti Praćene Snažnim Intervencijama Ekonomske Politike.
Stiglitz (Freefall) Navodi: Mjere Poticaja Trebaju Biti Zasnovane Na Slijedećim Načelima:
1. Pravovremenost (Brzo Djelovanje)
2. Efikasnost (Različitost Multiplikatora)
3. Usmjerenost Na Dugoročne Probleme
4. Fokusiranost Na Investicije
5. (Socijalna)Pravednost
6. Vođenje Računa O Teškoćama Onih Koji Su Najpogođeniji Krizom
7. Usmjerenost Na Područja Gdje Je Najveći Pad Zaposlenosti
Pravovremenost (Dvije Faze):
Preventivno Djelovanje (Kapitalske I Kreditne Kontrole, Prudencijalne Mjere) Kojim Su Spriječeni Još Veći Baloni I Neravnoteže. Politika Je Po Karakteru Bila Restriktivna, A Po Intenzitetu Umjereno Ekspanzivna. Ona, Naime, Nije Zaustavljala Već Samo Usporavala Monetarne Tokove Pri Dinamikama Znatno Višim Od Rasta Bdp-A. Po Tome Smo Bili Specifični I Izloženi Kritikama;
Politika Bitno Mijenja Karakter Već Sredinom 2008.: Minimalna Devizna Potraživanja Smanjena Su S 32% Na 28,5%, Zatim Na 25%, Pa Na 20%; Povećane Su Operacije Na Otvorenom Tržištu Uz Fiksnu Kamatnu Stopu Od 6%; Ukinuta Granična Obvezna Pričuva; Stopa Obvezne Pričuve Smanjena Sa 17% Na 14%, Uz Promjene U Strukturi Obvezne Pričuve (Ukupan Efekt Ovih Mjera Oko 5 Mlrd Eura); Ukinut Je Limit Na Prirast Kredita; Ove Godine Daljnje Spuštanje Stope Obvezne Pričuve Na 13%.
Efikasnost (Tri Razine):
(a) Funkcioniranje Sustava U Cjelini: - U Interakciji S Cjelinom Odnosa U Financijskom Sustavu, Takva Politika Je Izravno I Neizravno Utjecala Na Oblikovanje Monetarnih Tokova Pri Kojima Je:
1. Održana Eksterna Likvidnost Zemlje Bez Pomoći Mmf-A (U Uvjetima Dospijeća Glavnice I Kamata Od 10,4 Mlrd. Eura);
2. Očuvane Devizne Rezerve I Ukupno Raspoloživa Devizna Sredstva, Čak I Povećana ( Za 1,2 Mlrd. Eura);
3. Omogućena Daljnja Dostupnost Financijskih Sredstava Iz Inozemstva Uz Postupni Pad Premije Na Rizik Prema Razinama Prije Izbijanja Krize;
4. Održana Stabilnost Tečaja Bez Većih Izravnih Intervencija Središnje Banke;
5. Spriječen Kreditni Lom Na Domaćem Tržištu (Rast Kredita 1,8%);
6. Zajedno S Novim Inozemnim Zaduživanjem Poduzeća I Države (2,8 Mlrd. Eura; Rast 9,5%), Ostvaren Je Rast Ukupnih Kredita Od 5,1%, Čime Je Ublažen Efekt Pada Tekućih Prihoda Na Likvidnost I Potrošnju;
7. Time Je Odnos Ukupnih Kredita Prema Bdp Povećan Sa 141,2% Krajem 2008. Na 152,4% Krajem 2009.Godine Odnosno Na 148,4% Isključi Li Se Utjecaj Pada Bdp-A (Domaćih Kredita Sa 78,7% Na 82,3% - 80.1%);
8. Bankovni Sustav Ostao Je "Zdrav" Sa Stopom Adekvatnosti Kapitala Od 15,8% I Stopom Prinosa Od 6,7% Te Je Sačuvao Povjerenje Štediša (Rast Ukupne Štednje 4,4%)
9. Kamatne Stope: Nakon Rasta Tijekom 2008. I I-Xi 2009. 6,73% Na 8,34% (Snažan Utjecaj Na Raspoloživi Dohodak), Prosječna Kamatna Stopa Na Kunske Kredite S Valutnom Klauzulom Počinje Se Lagano Smanjivati (II 2010. Prosječno Iznosi 8,24%, U Čemu Kamatna Stopa Na Kredite Poduzećima Od 2-3 Godine 8,17% - U Ožujku Je Kamatna Stopa Na Kredite Iz Modela a Spuštena Ispod 5%)
(b) Sektorska Razina
Bitno Različita Situacija U Odnosu Na Druge Zemlje, Gdje Je Glavni Problem Bio Bankovni Sektor, A Kod Nas Financiranje Države;Prvo Je Trebalo Održati Likvidnost I Solventnost Države U Uvjetima:
1. Visokih Potreba Refinanciranja Obveza (Ukupno 14,2 Mlrd. Kuna Ili4,3%bdp-A) Pri Bitno Otežanim Mogućnostima Inozaduženja U Prvom Dijelu 2009. Godine; Te (B) Pada Prihoda Pri Neelastičnosti Glavnine Rashoda, Zbog Čega Je Tekući Deficit Povećan Sa 2,7% Na 5,2% Bdp-A (S 9,1 Na 17,3 Mlrd. Kuna) Bez Toga, Moratorij, Pad Rejtinga I Visok Porast Kamatnih Stopa Pogodio Bi Ukupnu Ekonomiju.
2. Iznuđeno Vezivanje Ekspanzivne Monetarne Politike S Potrebama Financiranja Države Utjecalo Je I Na Preraspodjelu Kredita Na Domaćem Tržištu Između Države I Ostalih Sektora; Prirast Kredita Državi Iznosio Je 6,4 Mlrd. Kuna (Rast 16,2%), Dok Su Krediti Ostalim Sektorima Agregatno Smanjeni Za 1,5 Mlrd. Kuna (-0,7%).
Međutim, Kretanje Između I Unutar Sektora Bilo Je Diferencirano: Krediti Poduzećima Povećani Su Za 2,1%, A Kreditiranje Stanovništva Smanjeno Za 2,9% (U Okviru Toga Krediti Za Automobile Smanjeni Za 19,0%, A Nenamjenski Za 4,1%,Dok Su Stambeni Porasli Za 1,2%).
(c) Mikro Razina
Tek Kada Je Krajem 2009. Stabilizirano Tekuće Kreditiranje Države, Otvorene Mogućnosti Inozemnog Refinanciranja U 2010., Uspostavljene"Rezerve Likvidnosti" (Alokacija Sdr-A) Za Slučaj Kratkoročnih Šokova, Ali Najavljena I Politika Smanjenja Proračunskog Deficita, Mogla Se Monetarna Politika Više Okrenuti Privatnom Sektoru.Primarni, Kratkoročni, Problem Nije Likvidnost Bankovnog Sektora, Već Averzija Prema Riziku Na Strani Ponude, Ali I Na Strani Potražnje Za Kreditima.Likvidnost: Stabilnost Financijskog Sustava Omogućila Je Neto Priljev Inozemnih Sredstava, Te Su Devizne Rezerve Povećane Za 896 Mil. Eura. Njihovom Konverzijom, Primarni Novac Poveća Je Za 6,4 Mlrd Kuna (12.9%)
Dugoročni Problem - Platna Bilanca I Dug, Jer Su Oni Ograničenja Održivom Rastu I Zapošljavanju. Taj Problem Dimenzionira I Mogući Stupanj "Ekspanzivnosti" Monetarne Politike.U 2009. Osnovna Prilagodba Padu Izvoza (Za 19%) I Agregatne Potražnje (Za Nominalno 9%) I Prepolovljenim Izravnim Stranim Ulaganjima Bilo Je Smanjenje Uvoza Roba I Usluga Za 24,8%, Tako Da Je Deficit U Razmjeni Roba I Usluga Više Nego Prepolovljen (Sa 3,8 Na 1,7 Mlrd. Eura) Čime Je I Deficit Tekućeg Računa Smanjen Sa 9,2% Na 5,2% Bdp-A.On Je, Međutim, I Dalje Visok, Te Je Uz Njega, Pri Istodobnom Padu Bdp-A Za Nominalno 2,7%, Stupanj Inozemne Zaduženosti Povećan Sa 83,3% Na 94,9%bdp-A (98,3% Uključujući "Kružna Ulaganja"), A U 2010. Će (S Tim Ulaganjima) Preći 100% Bdp-A.To Ima Za Posljedicu I Povećani Odljev Temeljem Plaćenih Kamata, Koji Je U 2009. Iznosio 2,7% Bdp-A, A U 2010. Će Dostići 3%.To Su (Deficit, Dug) Glavni Dugoročni Problemi Hrvatske Ekonomije Koji Zahtijevaju Bitne Promjene U Strukturi Ukupne Ekonomije I Modalitetima Vođenja Ekonomske Politike.Kratkoročno Pak, To Ne Samo Da Ostavlja Mali Manevarski Prostor Općoj Monetarnoj Ekspanziji, Već Eksplicitno Pretpostavlja Njeno "Usmjeravanje" Od Strane Ukupne Politike Na Način Kojim Će Se Postupno Mijenjati "Alokacija" Likvidnosti U Sustavu.Dakle, Nema Značajnije Fiskalne Prilagodbe, Koja Bi Omogućila Da Se Veći Dio Kreditnog Potencijala I Ukupne Likvidnosti Usmjeri Prema Proizvodnji;Kriteriji Za Sindicirano Kreditiranje I Jamstva Prvenstveno Se Temelje Na Financijskoj Situaciji Korisnika Kredita, Ali Ne I Na Ocjeni Uloge Njegovog "Proizvoda" U Rješavanju (Ublažavanju) Temeljnog Ekonomskog Problema (Platne Bilance). Kreditna Podrška Nije Beznačajna (10% Ukupnog Stanja Kredita Domaćih Banaka Sektoru Poduzeća), Ali Nije Ni Dostatna Da Bi Samapolučila Signifikantne Rezultate. Za Njih Je Potrebno Funkcionalno Objediniti, Odnosno Kanalizirati Prema Suštinskom Problemu, Sve Aspekte Financijske Podrške. Za to Su Pak Potrebne Promjene U Sustavu Kreditiranja Od Strane Hbor-A, Te U Sustavima Poticaja, Subvencija I Državnih Jamstava. Njih Za Sada Nema, A Samo Se Tako, Uz Odgovarajući Poreznu Politiku, Može Efikasno Poticati Razvoj I Unapređenje Poslovanja Privatnog Sektora Uz Smanjivanje Njegove Parcijalne Ovisnosti Od Poslova S Državom.
Najpogođeniji Sektori (Izvan Djelokruga Monetarne Politike) Obično Se Ističe Da Su to Građevinarstvo S Padom Bruto Dodane Vrijednosti Od 6,0% Nominalno (Realno 6,1%), Trgovina S Padom Od 12,3% (Realno 14,3%), A Naglašavaju Se I Zaoštreni Problemi U Poljoprivredi.Međutim, To Su Sektori Koji Su U Prijašnjim Godinama Natprosječno Brzo Rasli Upravo Na Efektima Balona, Potražnje Financirane Inozemnim Kreditima I Promjenama Relativnih Cijena Bez Osnova U Fundamentima.
Pravednost - Ne Može Biti Odraz Aktualnog Odnosa Političkih Snaga I Dnevne Politike:
1. Radno Aktivno Stanovništvo - Socijalna Davanja
2. Poljoprivrednici-Radnici
Zaposlenici U Državnom I U Privatnom Sektorunema Mnogo Argumenata Za Daljnje Smanjenje Stope Obvezne Pričuve, Jer Uz Dosadašnju Strukturu Realizirane Potražnje Za Kreditima Linearno Povećanje Likvidnosti I Domaće Potrošnje Može Dovesti Samo Do Ponovnog Pogoršanja Odnosa U Platnoj Bilanci, A Ne Treba Potpuno Zanemariti Ni Pitanje Inflacije.Ipak, Pri Postojećoj Razini Likvidnosti Bankovnog Sektora Te Postupnom Efektuiranju Dosad Poduzetih Mjera, Ocjenjuje Se Da Bi Ukupni Krediti U Zemlji Mogli U 2010. Godini Porasti Za Oko 6%, U Čemu Krediti Državi Za Oko 10%, A Krediti Ostalim Sektorima Za 5,5%. Istodobno, Očekuje Se I Novo Zaduživanje Države I Poduzeća U Inozemstvu Za Oko 3 Mlrd. Eura, Tako Bi Ukupni Krediti Mogli U 2010. Godini Porasti Za Oko 7,5%. Sukladno Tome, M1 I M4 Mogli Bi Porasti Za Oko 6,5%, Što Će U Određenoj Mjeri Relaksirati Financijske Tokove I Stabilizirati Domaću Potražnju. Za Očekivati Je Da Će U Takvim Uvjetima Postupno Doći I Do Povećanja Prometa I Cijena Na Burzi, Ako Za to Zapravo Neće Postojati Neki Fundamentalni Razlozi. Naprotiv. Uz Istodobno Spori Rast Potražnje U Zemljama Eu, U 2010. Godini Ukupna Ekonomska Aktivnost Će Uglavnom Stagnirati, Bez Većih Strukturnih Promjena (Dvojni Deficit 5-6% Bdp-A). Dakle, Bit Će to Godina Prilagođavanja Krizi Na Razini Preživljavanja, Bez Početka Formiranja Snažnijih Impulsa Za Brzi Izlazak Iz Krize.Vratimo Se Na Početak: Reakcija Monetarne Politike Na Pojavu Krize Bila Je Pravovremena I Efikasna Na Razini Ukupnog Sustava. Možda I "Preefikasna", Jer Se Stvarao Dojam Da Sustav Može I Dalje Funkcionirati Na Dosadašnji Način. Zato Izostaju Ili Se Sporo Iniciraju Strukturne Promjene - Što Znači Funkcionalne Prilagodbe Države, Banaka I Samih Poduzetnika - Pa Je I Efikasnost Politike Padala Na Nižim Razinama. Međutim, Bez Tih Promjena, Prije Svega Otklanjanju Neracionalnosti U Funkcioniranju Javnog Sektora, Nema Rješenja Dugoročnih Problema, Pa Time Ni Brzog Izlaska Iz Krize (Neovisno Od Zaustavljanja Pada I Početka Blagog Rasta Bdp-A).U Tome Nam, Kao Što Pokazuje I Primjer Grčke, Nitko Neće Pomoći, Ako Si Ne Pomognemo Sami.
Mjere Fiskalne I Monetarne Politike Za Izlazak Iz Krize U Bih
Glavni Pravac Promjena U Bosni I Hercegovini U Cilju Ublažavanja Posljedica  Krize Ogleda Se U  Domenu Javnih Finansija I To  Na Smanjenje Budžetskog Deficita I Stabiliziranje Javnog Duga Kao Segmenta  Primjene  efikasne Fiskalne Politike . Kako Smo Na Početku Ovih Reformi Očekivati Je Smanjenje Javne Potrošnje I Fiskalnih Opterećenja Koja Su Glavna Smetnja Jačanju Konkurentne Sposobnosti Bih Privrede.Visok Nivo Produkovanih Socijalnih Prava Nije U Korelaciji Sa Nivoom Dohotka I Predstavlja Glavnu Smetnju U Sprovođenju Stabilizacijske Funkcije Fiskalne Politike. Fiskaln Politika U Bih Je  Klasična , Redistribucijska Te Neobezbjeđuje Dovoljno Sredstava Za Investicije  U Privatnom I Javnom Sektoru Privrede.Bankarski Sektor Bih  Uspio Se Restrukturisati. S Obzirom Na Smanjene Valutne I Inflacione Rizike Ambijent Valutnog Odbora Pogodovao Je Razvoju Ovakve Situacije. Ta Prednost Posebno Se Ispoljila U Uslovima Nastale Finansijske Krize Kada Je Došlo Do Povlačenja Depozita Sa Računa Banaka Od Strane Građana .Međutim, Zdrav Makroekonomski Okvir Sam Po Sebi Nije Cilj Niti Jedne Nacionalne Ekonomije Te Prednosti Koje Pruža Valutni Odbor Trebaju Biti Iskorištene U Smjeru Tehnološko-Konkurentskog Napretka, Smanjenja Nezaposlenosti I Poboljšanja Ličnih Primanja Stanovništva Jedne Zemlje.Pravci Djelovanja I Mjere Za Izlazak Iz  Krize Su :
-Glavni Pravac Promjena U Bosni I Hercegovini U Cilju Ublažavanja Posljedica  Krize Ogleda Se U  Domenu Javnih Finansija I To  Na Smanjenje Budžetskog Deficita I Stabiliziranje Javnog Duga Kao Segmenta Implementacije Efikasne Fiskalne Politike , Te  Smanjenje Javne Potrošnje I Fiskalnih Opterećenja Koja Su Glavna Smetnja Jačanju Konkurentne Sposobnosti Bih Privrede.
-Za Bosnu I Hercegovinu Je Prihvatljiv Sistem Valutnog Odbora Sa Razvojem Tržišta Kapitala I to Kroz Jedan Fleksibilniji Mehanizam Upotrebe Obaveznih Rezervi Centralne Banke Kroz Emisiju Vrijednosnih Papira U Funkciji Primjene Instrumentarija Selektivne Kreditne Politike, Kao Kvalitativne  Monetarne Politike, I Obaranja Kamatne Stope Kroz Ponudu Novca Razvojem Finansijskog Tržišta. Visok Stepen Likvidnost Bankarskog Sektora Putem Obavezne Rezereve Kao I Rezerve Likvidnosti Nije Pogodan Sa Stanovišta Finansiranja Realnog Sektora , Prije Svega Privrede Kao Nosioca Poslovne Aktivnosti I Građana Kao Nosioca Potrošnje. Jedno Bez Drugo Ne Funkcioniše Te Je Nužno  Prisustvo Javnog Sektora Privrede U Dijelu Funkcija Države U Kapitalnom Buđžetu Kroz  Investiranje U Privrednu I Komunalnu Infrastrukturu.
-Valutni Odbor Ima Izražene Nedostatke U Smislu Nemogućnosti Fleksibilnije Monetarne Politike Kako Bi Se Uticalo Na Određene Pozitivne Pomake, Zatim Pokazuje Izraženu Zavisnost Od Monetarne Politike Centralne Banke Za Čiju Valutu Je Vezan (Odnosno Pokazuje Sve Nedostatke Fiksnog Deviznog Kursa) Te Je Posebno Izražen Problem Realnosti Kursa I Teško Je Upravljati Asimetričnom Makroekonomijom. Taj Problem Je Kod Nas Posebno Izražen U Uslovima Nepovoljnog Trgovinskog I Platnog Bilansa Koji Doseže Iznos U 2008 , Rekordnih, 9,61 Milijardi Km .
-Porocec Internecionalizacije U Bankarskom Sektoru Je Donio Direktne Investicije I Trenutno Je Snažan Potencijal Sa Stanovišta Ulaganja U Formi Konvencionalnog Bankarstva Ali I Islamskog Bankarstav Zbog Prisustva Bbi Banke. Međutim Osjeća Se Nedostatak Domaće Razvojne Banke Koja Bi U Sistemu Poslovnih Banaka I Kreditno – Štednih Organizacija Mogla Bi Snažan Mobilizator Finansijskih Sredstava I Konkurent Na  Finansijskom Tržištu Bankama I Mikrokreditnim Organizacijama. Treba Izbjeći Mjere Administrativne Prirode I Vršiti Propisivanje  Ili Ograničenje Kamatnih Stopa, Nego Je Korisnije Selektivno Djelovati Sa Tržišnim Mehanizmima .
-Selektivnost Monetarno- Kreditne Politike Mora Biti U Korelaciji Sa Fiskalnom Politikom U Dijelu Javnih Prihoda I Javnih Rashoda.
-Pretpostavljene Pozicije Plata  I Materijalnih Troškova Na Svim Nivoima Vlasti Bih Pružaju Osnovicu Za Linearno Umanjenje Najmanje Od 15% U Jednoj Varijantu, Do 30. Juna 2009. Godine , Odnosno  U Drugoj , Rezervnoj,  Varijanti Do  30% Na Kraju Godine. Kako Vlada Planira Koristiti Kratkoročni Kredit Logično Bi Bilo Da Izvrši Izravnjavanja Odmah Na Razini Ličnih Primanja Uposlenih I Smanji Izdatke Za 30 %  Kako Bi Uz Efikasniji Sistem Naplate Uravnotežila  Tekući Bilans Plaćanja. Naprotiv Ako to Vlada Ne Uradi Najkasnije Do 1. Maja 2009 . Godine Onda Joj Prijeti Da Zatvori Rashodnu Stranu Buđžeta Za Prvu Polovinu 2009. Godine I Da Uđe U Tzv. Finansijsku Neravnotežu  I Na Kraju Bude Prinuđena Da Leteći – Kratkoročni ,  Dug  , Pretvoru U Dugoročni , Uz Plaćanje Kamata  Tzv. Kreditna Spirala Koja Bi Aktivirala Nova Zaduženja Za Sve Veći Pritisak Na Rashodnoj Strani I Deblans Na Prihodnoj Strani.
-U Realnom Sektoru Ekonomije  Vlada Mora Potaknuti  Sektor Poljoprivrede Kako Bi Preko Istog Ublažila Socijalni Pritisak I Pomogla Stanovništvu Da Proizvede Robe Za Tržište  Koje Jedino Može Biti Zamjena Za Robe Iz Uvoza . Aktivirati Robne Rezerve I Otkup Svih Tržišnih Poljeprivrednih Proizvoda Uz Subvenciju. 
-Drugi Pravac Promjena U Realnom Sektoru Ekonomije Je Da Se Pomogne Malim I Srednjim Preduzećima Da Se Održi Postojeće Zaposlenost, Odnosno Da Ostanu Da Tržištu, Kako Bi U Povoljnijim Uslovima I Prilikama Mogli Održati I Povećati Konkurentnu Sposobnost. 
-Treći Pravac Promjena Da Se Pomogne Domaće Građevinarstvo I to U Svim Segmentima. Vlade Bi Morale Donijeti Programe Izgradnje I Popravke Škola, I Ustanova Obrazovanja;Program Izgradnje Komunalne Infrastrukture ; Program Izgradnje Saobraćajnica; Program Održavanja Vodotoka, Šuma , Zemljišta I Privođenja Istog Namjeri.
-Smanjenje Javnog Duga  U Odnosu Na Bruto Domaćeg Proizvoda . S Toga  Bosna I Hercegovina Mora Koncipirati Ekonomsku Politiku Na Stopi Rasta Društvenog Proizvoda Iznad  10% Što Pretpostavlja Niz Reformi Koji Zadiru U Institucionalna I Zakonodavna Rješenja Na Razini Države Bih. U Takvim Uslovima Opravdano Je Ino Zaduženje Uz Smanjenje Unutrašnjih Dugova. S Aspetka Vanjskog Javnog Duga, Bosnu I Hercegovinu Možemo Smatrati Umjereno Zaduženom Zemljom. Međutim, Ono Što Bosnu I Hercegovinu Čini Prezaduženom Je Upravo Veličina Unutrašnjeg Javnog Duga, Koji Zapravo Ugrožava Makroekonomsku Stabilnost Zemlje. S Toga Bez  Kvalitetne Procjene Unutrašnjeg Duga I Izgradnje Sistema Upravljanja Dugom Nema Ni Ispunjenja Uslova Za Nova Kreditna Zaduženja Na Finansijskom Tržištu.
-Primjena Zakona O Utvrđivanju I Načinu Izmirivanja Unutrašnjeg Duga U Bih Predstavlja Preduslov Da Se Uspostavi Sistem Upravljanja Budžetima Sa Stanovišta Likvidnosti  I Javnog Duga. Pored Ključnih Informacija O Zaduženosti Budžeta   I Budžetskih Fondova  Bilo Bi Potrebno Uključiti I Zaduživanje Javnih Preduzeća I Nefinansijskih Institucija U Vlasništvu Države.
-Ojačati Poziciju Ministarstva Finansija Bosne I Hercegovine Koje Bi Supstituiralo Postojeće Fiskalno Vijeće I Preuzelo Direktnu Nadležnost Nad Institucijma Carinske I Poreske Administracije. Nakon Toga Primarni Problem U Budžetskom Sistemu Bosne I Hercegovine Bio Bi Na Cjelovitom Uvidu U Finansijske Pozicije  Države I Izgradnja Sistema Procjena I Analize Obaveza.  Istovremeno to Bi Značilo Stvaranja Prostora Za Primjenu Zakona O Investiranju Javnih Sredstava, Na Koji Način Bi Se Obezbijedilo Plasiranje Viška Budžetskih Srdstava Na Novčano Tržište.
Ključa  Pitanje Su , Kako:
· Upravljati Novčanim Potencijalom Budžeta;
· Povećati Likvidnost Budžeta;
· Plasman Budžetskih Viškova;
· Konsolidirati I Upravljati Vanbudžetskim Fondovima: Penzioni Fond I Fondovi Zdravstvene Zaštite,
· Kontrolisati Zaduženja Lokalnih Zajednica;
· Pratiti Zaduživanje Javnih Preduzeća I Ustanova .
Kombinacija Mjera Fiskalne I Monetarne Politike Sa Razine Države Je Pravi Odgovor Na Teško Stanje U Kojem Se Bosna I Hercegovina Nalazi .Koliko Je Realno U Sadašnjim Uslovima Očekivati Mjere Koje Će Osim Definisanja Finansijskog Okvira Bih : Pristup Mmf, Svjetskoj Banci I Ostalim Finansijskim Institucijama; Sređivanje U Segmentu Regulacije Finansijskog Sektora: Supervizija Banaka , Osiguravajućih Društva, Jedinstvenog Tržišta Novca I Kapitala; Isto Tako Je Teško Procijeniti Da Li Postoji Volja Da Se Definiše Strategija Sektorskih Politika U Bih: Energetski Sektor, Poljoprivred Ili Pak Definisanje Socijalnog Sektora: Zdravstvo, Penzioni Sistem , Zapošljavanjes Toga Se  Kao Zaključak Nameće Da Finansijska I Ekonomska Kriza U Bih Ima I Prednost Koja Se Ogleda U Spoznaji Da Moramo Imati Jedinstven Pristup Uređenju Države U Svim Njenim Segmentima Djelovanja I Njene Integracije  , Odnosno Jedinstven Ekonomski Prostor . Strategija Vlasti Mora Biti Na „krupnim“ Pitanjima Ekonomskih Izazova Koji Mogu Doprinijeti Da Izađemo Iz Siromaštva, Odnosno Da Ne „propadnemo“ Na Samo Dno. Na Žalost Ovu Sudbinu  Dijeli Cijeli Narod , Osim Malog Broja Elite Koja Je Uzurpirala Političku I Ekonomsku Moć.Ogromna Ekonomska Kriza Poljuljala Je Temelje Društva I Principa Na Kojima Isto Postoji. Sigirnost Postaje Dominantni Princip Organizacije Društva. Definisanje Kolektivnog Interesa U Bih Postaje Primarno , S Toga Nosioci Vlasti U Bih Će Se Morati Susresti Sa Istinom Da Se Svijet Udružuje. Promjena Ukupne Svijesti I Nužnost Postojanja Države Sa Politikama Koje Odgovaraju Svim Narodima U Bosni I Hercegovini. Ono Što Bi Trebalo Da Brine Građane Je Nepostojanje Makroekonomske Politike Na Nivou Države Bih I Nepostojanje Jednistvenih Zakona  I Sistema Regulacije Finansijskog Sistema U Bih. Dok Se Ne Izgradi Valjanji Makroekonomski Okvir Drzave Bih Građani  Bih Će  Biti U Stalnom Strahu Od Siromaštva I Niskih Dohodaka . Kriza U Svijetu U Uslovima Bih Će Se Produbiti Na Krizu Siromaštva Koja Je Prateća Pojava Organizacije Savremenog Kapitalizma. Zapadne Zemlje Će Prije Svega Tražiti Odgovor Za Recesiju: Pad Nezaposlenosti , Stopu Rasta Društvenog Bruto Proizvoda, Investicija , Štednje, Deficita Buđžeta ; Dok Će Se Siromašni Suočiti I Stalnom Krizom.S Toga ,Treba Konstatirati Da Je Bih Imanentno ( Stalno) U Krizi Koja Se Produbljuje  Političkom Krizom I  Koja Stalno Vodi Ekonomskoj Krizi.  nosioci Vlasti U Bih Bi Trebali Da Izvuku Pouku Koliko Kriza Sjedinjuje  Najmoćnije Zemlje Zapada : Sad-E ; Njemačku, Francusku, Britaniju I Dr. u Traženju  da Uspostave Jedinstven Ekonomski Sistem Radi Interesa Svojih Građana Koji Hoće Sigurniji I Kvalitetniji Život. Problem Nezaposlenosti U Bosni I Hercegovini Će Se Ispoljiti U Prelasku Na Neformalni Sektor Ekonomije I Sve Veći Broj Evidentiranih Na Biroima Za Zapošljavnje. Tome Će Doprinijeti I Proces Restrukturiranja Javnog Sektora Ekonomije Koji Više Ne Može Da Apsorbuje Nezaposlene, S Jedne Strane; Kao I Pad Potrošnje Uslijed Pada Dohodaka Iz Transfera Iz Inostranstva Što Će Povećati Nezaposlenost U Uslužnom Sektoru Privrede.Bosna I Hercegovina Se Mora U Uslovima Krize Okrenuti Svojim Resursima : Prirodnim I Materijalnim  Uporedu Razvijajući Segment Obrazovanja Kao Najbolju Investiciju U Ljude.S Toga Izlazak Iz Ukupne Krize Podrazumjeva Istovremen Proces Izlazak Iz Političke I Ekonomske Krize.
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