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Девизни Курс
Увођење Флуктуирајућих Девизних Курсева У Систем Девизно Курсних Аранжмана Почетком 1970 Тих Година Престављало Је Изазов За Економске Научне Кругове.
Велика И Нерегуларна Колебања Девизних Курсева Која Су Наступила Тих Година Указивала Су На Потребу За Ревидирањем Теоријског Става У Погледу Детерминанти Девизног Курса
Девизни Курсеви Почињу Да Се Крећу У Обиму И Смеру Који Је Све Теже Прорећи И Предвидети,Остављајући Негативан Траг На Трговинске И Финансијске Односе Између Отворених Економија И Резултате Пословања Њихових Субјеката Укључених У Међународне Токове Роба И Капитала.Поново У Сам Фокус Економске Анализе Улазе Улазе Реални Девизни Курсеви Јер Су Они Ти Који Дефинишу Међународну Конкурентност
Савремена Теорија Девизних Курсева У Својој Почетној Тачки Анализе Девизних Курсева Полази Од Става Да Девизни Курсеви Преставњају Релативне Цене Националних Валута И Да Су Они У Режиму Флуктуирајућих Девизних Курсева Условљени Понудом И Тражњом На Девизном Тржишту.Ова Чињеница Преставља Само Полазну Тачку Анализе Формирања Девизних Курсева И Њиховог Односа Са Другим Макроекономским Варијаблама Или Деловањем Надлежних Органа
Појам Девизно-Курсног Ризика И
Хеџинга
Кретање Девизних Курсева(Цена Валута) И Њихова Релативна Одступања Од Конвенционалног Изабраног Заједничког Именитеља Била Су Позната И Пре Седамдесетих Година Овог Века,Пре Преласка На Девизно Курсне Аранжмане Типа Флексибилних Девизних Курсева.Међутим За Ова Осцилирања Се Може Рећи Да Су Била Незнатна И Занемарљива.Валутни Паритети Били Су Успостављени У Односу На Долар(Односно Злато) И Осцилирање Девизних Курсева Одвијала Су Се У Оквирудозвољеног Минималног Процентуалног Одступања,Најпре 1%, А Нешто Касније И 2,25% Од Паритета Валуте.У Оквиру Дозвољених Осцилација Девизни Курс Се Одржавао Интервенцијама Централне Банке Из Монетарних Резерви.У Тако Успостављеном Систему Фиксних Девизних Курсева Осцилације Девизног Курса Око Паритета Биле Су Лимитиране И Могуће Су Биле Званичне Промене Девизног Курса Само У Случају Фундаменталне Платнобилансне Неравнотеже
Овај Систем Девизних Курсева Уливао Је Сигурност Свим Економским Субјектима Приликом Доношења Пословних Одлука,Како На Интерном,Тако И На Међународном Плану.Фиксирани Паритети Отклањали Су Несигурност И Неизвесност По Питању Међународне Трговине И Инвестирања Ван Граница Своје Земље.Условно Речено,Није Постојао Ризик Девизног Курса,И На Основу Њега Неизвесност У Погледу Кретања Вредности Прихода,Имовине Или Пак Конкурентске Снаге Субјекта На Страним Робним И Финансијским Тржиштима
Почетком Седамдесетих Година Ситуација Се Мења Из Корена.Већина Развијених Земаља Запада Прелази На Девизно Курсне Аранжмане Типа Флексибилних Девизних Курсева И Њихов Екстремни Вид Флуктуирајуће(Пливајуће) Девизне Курсеве.Ово Је Био Знак Да Више Није Потребно Утврђивати Паритет Националне Валуте.Девизни Курс Постаје Искључиво Функција Понуде И Потражње Девиза На Девизном Тржишту.Валутама Је Дозвољено Да «пливају»,Да Пронађу Своју Сопствену Вредност На Тржишту.
Прелазак На Флуктуирајуће Девизне Курсеве Значио Је За Економске Субјекте(Корпорације И Банке) Појаву Једног Новог Типа Ризика У Њиховом Пословању –девизно-Курсног Ризика(Exchange Rate Risk)
Осцилирања Девизних Курсева Постају Свакодневна,Неконтролисана ,Непредвидива И Значајна.Оваква Кретања Девизних Курсева Бивају Резултат Преласка На Флуктуирајуће Девизне Курсеве,Великог Таласа Инфлације,Рецесије Која Је Захватила Светску Привреду,Кретања Ослобођеног Капитала Од Једног До Другог Пословног Центра,Као И Мноштво Других Економских (И Ван Економских) Факторапроизведених У Реалној И Монетарној Сфери.
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Илустрација Кретања Курса Једног Еамеричког Долара(Усд) Изражено У Немачким Маркама(Дем)
Ризик Девизног Курса Дефинише Се Пре Свега Као Потенцијални Губитак На Непокривеној И Незаштићеној Отвореној Девизној Позицији(Имовини,Потраживањима,Капиталу И Обавезама Које Гласе На Страну Валуту) У Случају Да (Гледано Из Угла Једне Валуте У Којој Се Извештава) Валута На Коју Гласи Девизна Позиција Депресира.Ова Отворена Девизна Позиција Назива Се Још И Девизном Изложеношћу(Exchange Exposure).Ризик Девизног Курса Може,Са Друге Стране Да Фигурира И Као Потенцијална Зарада У Случају Да Страна Валута Апресира У Односу На Извешутајну Валуту.
Девизна Изложеност Може Бити Дуга И Кратка.
Дуга Изложеност Значи Да Потраживања Деноминирана У Једној Валути Премашују Обавезе Деноминиране У Истој Валути.
Када Је Кратка Изложеност У Питању Обрнут Је Случај.Актива Односно Будући Прилив И Пасива,Односно Будући Одлив Немају Контра Ставку Која Би Им Одговарала И По Валути Или По Датуму Доспећа У Датом Износу
У Случају Депресијације Или Девалвације Стране Валуте Вишак Изложене Активе Над Изложеном Пасивом Подразумева Потенцијални Губитак.Исто Тако,Ако Изложена Пасива(Обавезе)Премашује Износ Изложене Активе У Страној Валути,Апресијација Или Ревалвација Стране Валуте Водиће Губитку На Тој Изложеној Позицији
Корпорације Уколико Не Желе Да Оставе Девизне Позиције Отворене И Незаштићене Од Будућих Промена Релативних Цена Валута,И Ући У Шпекулативне Операције,Морају Приступити Минимизирању,Избегавању Или Заштити Курсног Ризика.
Међународне Корпорације,Извозници,Увозници,Велике Пословне Банке И Остали Економски Субјекти Укључени У Међународне Токове Робе И Капитала,Имају Пред Собом На Располагању Различите Инструменте И Технике Којима Се Могу Служити Ради Минимизирања,Покривања Или Избегавања Девизног Ризика.
Када Је У Питању Минимизирање Ефеката Курсног Ризика И Неутралисање Валутне Изложености Са Аспекта Субјекта Који Се Служи Овиминструментима И Техникама,Као И Са Аспекта Предмета Девизне Изложености,Сви Ови Методи Могу Се Подвести Под Два Појма:
Covering (Покривање Курсног Ризика)
Hedging (Ограђивање,Заштита Од Курсног Ризика)
Покривање (Covering) Валутног Ризика Подразумева Заштиту Њеног Будућег Тока,Идентификоване И Квантификоване Вредности ,Од Промене Девизног Курса.То Је Случај Код Прилива У Страној Валути Од Извора Робе,Одлива По Основу Увоза Робе И Услуга,Примања Дивиденди Од Инвестиција У Иностранству Почетком Сваке Године,Отплате Узетог Финансијског Кредита У Иностранству И Слично.
Заштита (Hedging) Од Курсног Ризика Подразумева Заштиту Вредности Активе Лоциране У Страној Земљи И Заштиту Вредности Будућих Прихода Које Производи Та Актива Номинирана У Страној Валути
Врсте Изложености Девизном
Ризику
Обзиром Да Се Девизна Изложеност Јавља Када Корпорација Има Трансакције Деноминиране У Страној Валути Или Валутама,Када Има Нето Активу Или Пасиву Изван Своје Земље У Некој Другој Валути Коју Треба Превести,Као И Када Постоје Перцепција Будућих Удара Девизног Курса На Продајну И Производну Функцију Корпорације Разликујрмо 3 Врсте Изложености:
Трансакциону Изложеност
Транслациону Изложеност
Економску Изложеност
Трансакциона Изложеност
Ова Врста Изложености Јавља Се У Свим Случајевима У Којима Комерцијалне И Финансијске Трансакције Немају Унапред Успостављен Контраток (Прилив,Одлив) У Погледу Предметне Валуте И Рока Ефектуирања Плаћања Односно Наплате.Назива Се Трансакциона Јер Је Производ Трансакције Која Ефектуира Готовинским Одливом-Плаћањем Или Приливом-Наплатом У Страној Валути На Дати Дан
Код Трансакционе Изложености Присутна Су Сва Три Елемента Изложености:домаћа Валута,Страна Валута И Време.
Практични Примери Трансакционе Изложености:
1. Један Француски Произвођач Аутомобила Извози Аутомобиле У Сад.Извоз Ће Му Бити Плаћен У Усд, 90 Данапо Испоруци
-Пошто Ће Примити Доларе 90 Дана По Испоруци,За Њега Кажемо Да Је Дугачак У Страној Валути.Он Је Суочен Са Ризиком Да Ће У Међувремену Долар Депресирати Према Француском Франку.У Том Случају Произвођач Би Примио Мање Јединице Своје Валуте.У Овом Случају Постоје И Валутна И Временска Изложеност
2. Немачка Спољнотрговинска Фирма Увози Обућу И Одећу Из Италије.Дужна Је Да Плати Увезену Робу Два Месеца По Пријему Робе И То У Лирама
Пошто Увозник Има Обавезу У Страној Валути И То У Року Од 60 Дана За Њега Кажемо Да Је Кратак У Страној Валути.За Увозника Постоји Ризик Да Ће Лира Апрецирати У Међувремену.У Том Случају Увозник Би Морао Да Утроши Више Јединица Своје Валуте Да Би Купио Лире
3. Једна Америчка Корпорација Је Узела Финансијски Кредит У Дем На Рок Од 2 Године Који Је Дужна Да Отплаћује У Једнаким Тромесечним Ратама.
Отплата Кредита Преставља За Корпорацију Одлив У Страној Валути И То Свака 3 Месеца.Корпорација Ће Морати Да Купује Свака 3 Месеца Дем Да Би Вратила Срества.И У Овом Случају Присутна Су И Временска И Валутна Изложеност
4. Ameричка Хемијска Корпорација Продаје Своје Производе У Шпанији За Доларе
У Овом Случају Не Постоји Валутна Изложеност Јер Се Производи Продају У Матичној Валути
5. Шведска Фабрика Намештаја Продала Је Намештај У Немачкој За Немачке Марке,Рок Плаћања 30 Дана.У Исто Време Увезла Је Штоф Из Немачке У Истој Вредности И Временском Периоду За Плаћање.
Пошто Се Поклапају Дани Прилива И Одлива Као И Дати Износи И Валута,У Овом Случају Не Постоји Трансакциона Изложеност
6. Холандска Хемијско-Прерађивачка Компанија Има Обавезу Према Америчком Добављачу У Белгијским Францима И То У Року Од 30 Дана.Такође Ова Компанија Има Прилив У Белгијским Францима Од Продаје Својих Производа Аустралиском Купцу У Року Од 60 Дана.
За Ову Корпорацију Се Може Рећи Да Није Ни Дуга Ни Кратка Јер Је У Питању Прилив И Одлив У Истој Валути И Истом Износу.Постоји Само Временска Изложеност
7. Италијанска Корпорација Извози Ципеле У Сад Где За Њих Добија Усд, 30 Дана По Испоруци.У Исто Време Ова Фирма Увози Кожу Из Немачке Где Је Плаћање 30 Дана По Пријему Робе И То У Дем.
У Овом Случају Постоји Двострука Изложеност.Италијански Произвођач Дугачак Је У Усд, А Кратак У Дем.Могуће Је Да Се Обе Валуте Помере У Односу На Лиру
Унутаркорпорацијска Изложеност
8. Узмимо Пример Једне Америчке Мултинационалне Компаније Која Има Своје Субсидијаре Широм Света.Њен Немачки Субсидијар Има Прилив Од 1 Милион Усд За 30 Дана.Један Њен Други Субсидијар У Шведској Има Одлив Од 1 Милион Усд За 30 Дана.
Гледано Из Угла Сваког Субсидијара Можемо Слободно Рећи Да Постоји Изложеност С Обзиром Да Су Њихове Валуте Немачка Марка И Шведска Куна(Сек).Гледано Из Угла Матичне Куће,Прилив Покрива Одлив И Фирма Као Целина Не Осећа Изложеност.Међутим Ако Усд Депрецира Према Дем Немачки Субсидијар Излаже Се Губитку.Пад Усд Према Дем Не Значи Да Ће Долар Депресирати Према Сек И Да Ће Шведска Корпорација Зарадити На Овом Померању Курса.У Овом Примеру Види Се Да Корпорација Као Целина Може Изгубити Новац На Бази Трансакционе Изложености Својих Субсидијар Мада Се Чини На Први Поглед Да Не Постоји Изложеност За Матичну Кућу
9. Може Да Се Деси Да Немачки Субсидијарпродаје Робу Шведском Субсидијару Који Даље Продаје Ту Робу У Шведској Или Некој Другој Земљи.Немачки Субсидијар Задужује Шведског Субсидијара У Немачким Маркама(То Је Локална Валута Немачког Субсидијара
У Том Случају Немачки Субсидијар Нема Валутну Изложеност.Међутим Шведски Субсидијар Има Јер Његова Валута Је Шведска Круна.Матична Кућа Са Седиштем У Сад И Локалном Валутом Усд Је Такође Изложена Јер Она Не Би Могла Да Сумира Субсидијаров(Немачки) Сопствени Валутни Прилив За Извештај О Изложености
10. Могућа Је И Ситуација Да Субсидијари Продају Своје Производе Једни Другима.Немачки Субсидијар Продаје Робу Шведском И И Задужује Га У Дем.Шведски Продаје Робу Немачком И Задужује Га У Сек
У Овом Случају Постоје Две Трансакције.Оба Субсидијара Су Изложена Валутном Ризику.Матична Кућа Осећа Изложеност Али Кд Ње Може Постојати Предубеђење Да Ће Ове Две Изложености Компензирати Једна Другу.Раст Вредности Сек Према Дем Производи Губитак За Немачког Субсидијара.Међутим Овај Губитак Се Компензира Зарадом Коју Остварује Шведски Субсидијар Јер Услед Депресијације Дем Он Као Увозник Сада Плаћа Мање Јединица Своје Валуте За Дем
11. Матична Кућа Може Бити Директни Учесник Трансакције.Шведски Субсидијар Продаје Производе Својој Матичној Кући И Задужује Је У Немачким Маркама
На Овај Начин Шведски Субсидијар Има Прилив У Дем А Матична Кућа Има Одлив У Дем.Консолидација Рачуна У Матичној Кући Показује Да Корпорација Као Целина Није Изложена Валутном Ризику Али Само На Први Поглед.Овај Случај Показује Да Централизација Трансакционе Изложености Може Лако Прикрити Корпорацијину Стварну Девизну Изложеност
Све Су Ово Примери Који Нам Показују Да Трансакциона Изложеност Са Којом Се Сусрећу Корпорације Укључене У Међународне Токове Робе И Капитала,Преставља Ризик Да Ће Се Девизни Курс Променити И То У Нежељеном Правцу У Временској Дистанци Од Закљученог Посла (Планирани Ефекат) До Извршења Посла Тј.Наплате Односно Плаћања(Остварени Ефекат).На Тај Начин Ова Врста Изложености Преставља Потенцијални Ефективни Губитак У Готовини /ликвидности).
Транслациона Изложеност
Транслациона Изложеност Позната Је Још И Под Именом Рачуноводствена Или Билансна Изложеност.
Ова Изложеност У Најужем Смислу Израста Из Потребе Да Се Имовина,Потраживања,Капитал И Обавезе Дате Корпорације(Банке) Који Су Деноминирани У Страној Валути Као И Биланс Стања И Биланс Успеха Својих Субсидијара-Субјеката Основаних У Страним Земљама Од Стране Матичне Куће-Преведу У Матичну-Домаћу Валуту
Превођење (Translation) Се Обавља На Основу Важећих Рачуновоствених Стандарда Успостављених Од Стране Министарства Финансија,Или Пак Од Стране Званично Изабраног Рачуноводствено-Књиговодственог Тела Интерног Или Међународног Карактера
Рачуноводствени Ефекат Девизне Изложености Је Само Део Валутног Ризика Са Којим Су Суочене Међународне Корпорације И Банке.Почетна Тачка За Разумевање И Управљање Овом Врстом Изложености Налази Се У Рачуноводственим Методама Употребљеним Да Се «преведу» Дате Позиције У Билансу Стања И Билансу Успеха Деноминиране У Различитим Валутама У Једну Заједничку-Матичну Валуту
Транслациона Изложеност Престављена У Виду Следеће Једначине:

Транслациона Страна Страна Текући Девизни
= - X
Изложеност Актива Пасива Курс
Што Је Већа Изложеност У Билансу Фирме То Су Већи Претпостављени Губици,Односно Зараде У Случају Промене Девизног Курса
Изложеност Субсидијара Основаног У Иностранству Од Стране Матичне Куће Престављена Једначином
Деноминирано
Изложеност Прилив На Одлив Са Дугорочни У Валутама
= Готовина + - + Различитим
Субсидијара Рачуне Рачуна Дуг Од Матичне
Рачуноводство Стране Валуте Је Једно Од Најконтраверзнијих Питања У Рачуновоству Развијених Земаља.Сходно Томе Рачуноводствена Пракса Тиче Се :
· Ефективних Комерцијалних И Финансијских Трансакција Где Обрачун Производи Реализоване Губитке/зараде И
· Консолидације Рачуна Деноминираних У Страним Валутама Која Може Донети Нереализовани Књиговодствени Губитак/зараду
Разлика Између Реализованих И Нереализованих Ефеката Има Важне Књиговодствене И Пореске Импликације
Велики Обим Директних Инвестиција У Иностранству,Све Веће И Интензивније Присуство Америчких Банака И Корпорација И Банака На Свим Континентима,Либерализација Кретања Капитала Широм Света Дерегулација Банкарских И Финансијских Система,Као И Укидање Девизнох Контрола У Већини Водећих Развијених Земаља,После Низа Година И Великих Дебата,Приморали Су Америчке Власти Да Се Детаљније Позабаве Књиговодством И Рачуноводством Стране Валуте-Девизних Позиција
У Сад Је 1975 Године Формиран Financial Accounting Standard Board (Fasb) Као Приватно Тело Овлашћено Да Пропише Рачуноводствено Књиговодствене Стандарде За Сад.Ово Тело Је Објавило Statement 8,У Коме Је Детаљно Објашњен Поступак Транслације Стране Валуте У Домаћу
1979 Године Ово Тело Ревидира Свој Statement 8,А Августа 1980 Објављује Нови Нацрт Изложености.Децембра 1981 Тело Је Усвојило И Објавило Starement of Financial Accounting Standards No 52,Под Насловом «транслација Стране Валуте"
Историју Рачуноводства Стране Валуте У Сад Могуће Је Поделити На 4 Периода.Главне Карактеристике Сваког Периода У Пракси Могу Бити Сумиране По Следећим Тачкама:
	Пре 1963
	1963-1975
	1975-1982
	После 1982

	-Доминантан Је
Текући-Нетекући Метод
-Дозвољено Формирање Посебних Резерви За Случај Нереализованих Девизних Губитака/зарада
-Accounting Principles Boards Opnion 6 Означава Крај Овог Периода
	-Постоји Коегзистенција Текућег-Нетекућег Метода И Монетарног-Немонетарног Метода
-Дозвољено Формирање Посебних Резерви За Случај Нереализованих Девизних Губитака/зарада
-Fasb И Statement 8,Означавају Крај Овог Периода

	-У Употреби Темпорални Метод Који Преставља Монетарни Немонетарни Метод Са Мањим Изменама
-Fasb И Statement 52,Означавају Крај Овог Периода

	-Прописана Стриктна Употреба Текућег Курса Повезано Са Перманентним Регистровањем Транслационих Губитака/зараде,Ако Потичу Из Транслације Примарне Локалне Валуте Страног Правног Лица У Извештајну Валуту –валуту Матичне Куће


Главне Контраверзе У Рачуноводству Стране Валуте Сконцентрисане Су На Две Кључне Тачке:
1.Који Девизни Курс ,Историјски Или Текући,Би Требало Употребити У Превођењу Активе Или Пасиве Страног Субсидијара
2.Како Препознати Нереализоване Девизне Губитке/зараде При Обрачуну Прихода?одмах Када Се Промена Курса Деси,Или То Одложити До Усвајања Датог Извештаја?
Овде Историјски Курс Означава Девизни Курс Који Је Важио,Када Је Актива Или Пасива Која Је У Питању Купљена,Односно Прибављена.Текући Курс Означава Девизни Курскоји Важи Приликом Закључења Обрачунскогпериода За Који Се Припрема Финансијски Извештај.Девизни Курс Не Мора Бити Текући Курс У Тренутку Када Се Финансијски Извештај Публикује.Зато Се И Употребљава Још И Израз Затварајући Курс (Closing Rate)
Главне Црте «statement 52»
Главне Црте Овог Извештаја Могу Бити Сумиране Као:
1. Употреба Текућег Курса При Превођењу Свеукупне Активе И Пасиве,
2. Искључење Извесних Нереализованих Губитака/зарада Из Биланса Успеха Употребљавајући Новоуведени Појам «функционалне Валуте» Као Основе За Прецизирање Које Губици/зараде Морају Бити Искључени Из Биланса Успеха
У Овом Извештају Функционална Валута Се Дефинише Као Примарна Валута Економског Окружења У Којем Предузеће Држи И Троши Своју Готовину-Трансакциони Новац.Међутим Могу Постојати Бројне Ситуације При Којим Ово Није Истина Као Што Се Истиче У Поменутом «statement 52».На Пример Ако Су Стране Операције Директан И Интегралан Део Или Продужетак Операција Матичне Куће, У Том Случају Валута Матичне Куће Би Била Функционална Валута
«statement 52».Захтева Да Финансијски Извештај Страног Предузећа Буде Узражен У Функционалној Валути,Употребљавајући Генерално Прихваћене Рачуноводствене Принципе Сад.Било Који Други Губици/зараде Из Трансакција Другачијих Него У Функционалној Валути Улазе У Билансе Успеха Тог Страног Предузећа.
Разлике Између Овог Приступа И Текуће Праксе У Оквиру Statement 8 Нема.Критичне Разлике Израстају Из Транслације Страног Извештаја Успостављеног У Функционалној Валути У Извештајну Валуту Која Је У Ствари Усд
Сви Текући Губици/зараде Који Израстају Из Ове Транслације Одмах Се Препознају У Билансу Успеха
Statement 52 Са Друге Стране Захтева Захтева Да Сви Губици/зараде Који Израстају Из Превођења Страног Финансијског Извештаја У Извештајну Валуту-Усд Се Акумулирају На Рачуну «разграничене Курсне Разлике» Као Директно Прилагођавање Капиталу Акционара Датих Америчких Корпорација И Банака.Тако Акумулирана Исправка Вредности Остаје На Рачуну Акционарског Капитала До Продаје Или Ликвидације Страног Субсидијара-Предузећа.Када Дође До Продаје Или Ликвидације Одговарајући Део Акумулиране Исправке Вредности Се Елиминише Са Овог Рачуна И Уноси У Биланс Успеха Као Губитак,Односно Зарада
Економска Изложеност
Анализирање Стандардних Финансијских Извештаја Са Становишта Транслационе Изложености,Само По Себи Не Даје Одговор На Питање «шта Је Стварно Изложено У Било Којој Корпорацији».Транслациона Изложеност Не Показује Све Све Ефекте Које Промене Валутних Курсева Имају На Корпорацију,Већ Само Оне Који Се Тичу Процењивању Вредности Активе И Пасиве ,И Промене Вредности Прихода И Расхода У Текућем Периоду.Сагледавање Ове Изложености Је Неопходно ,Али Оно Је Статично.Потребно Је Сагледати И Ефекте Промена Релативних Цена Валута Који Ће Настати У Некој Ближој Или Даљој Будућности.Промене У Релативним Ценама Датих Валута Корпорације,Њене Продајне Цене И Количине,Трошкове,Производњу,Свеукупне Операције,Финансијску Структуру И Профите.Потребно Је Изградити Динамички Прис Туп Валутној Изложености.
Цео Спектар Ризика Овакве Природе Назива Се Економском Изложеношћу.Ова Врста Изложености Се Може Наћи Још И Под Именом Проформа Изложеност,Или Будућа Изложеност
Будући Ефекти Промене Реалних Девизних Курсева Су Ефекти Који Се Јављају Под Генералном Категоријом Економског Ризика И Могу Бити Од Огромног Значаја За Све Економске Субјекте Укључене У Спољнотрговинске Активности.
Субсидијар Може Бити Основан У Земљи Суфицитног Платног Билабса И Ниске Пореске Стопе.У Тој Земљи Услед Ниских Каматних Стопамогуће Је Лако Добити Кредит Под Одговарајућим Условима.Све Ово Могу Бити Основни Економски Разлози Којима Се Руководиламатична Кућа Приликом Оснивања Субсидијара У Иностранству.Међутим Временом Је Могуће Да Дође До Погоршања Економске Ситуације У Тој Земљи Између Осталог И Услед Раста Неповерења Према Валути Дате Земље Субсидијара.Валута Дате Земље Може Да Уђе У У Линију Сталног Депресирања Или Локалне Власти Могу Да Изврше Девалвацију.Субсидијар Ће Се У Том Случају Суочити Са Оперативним Проблемима Ако Увози Сировине И Материјал Које Плаћа У Некој Чврстој Валути Или Ако Узајмљује Срества У Некој Трећој Земљи Са Јаком Валутом
Економски Фактори У Земљи Његових Операција Такође Ће Се Променити Са Променити Са Променом Вредности Дате Валуте.Инфлаторне Снаге Могу Променизи Ценовну Структуру Локалног Субсидијара Посебно Ако Увози Јер Сировине И Материјал Које Увози Постају За Њега Скупљи.Уз То Може Да Порасте И Цена Радне Снаге.Такође Понуда Ниско Каматних Кредита Може Да Пресуши.Рестриктивна Монетарне Политика Која Је Немоновна У Таквим Случајевима Значиће Крај Даљег Узајмљивања За Локалног Субсидијара
Слична Је Ситуација И У Случају Корпорације Крајњег Извозника-Увозника.Промена Девизног Курса Биће Знак Да Корпорација Мора Да Снизи Своју Извозну Цену У Својој Валути Да Би Опстала И Даље Са Својим Производима На Страном Тржишту Односно Да Би Била Конкурентна
Такође Корпорација Која Наступа Само На Свом Домаћем Тржишту Фактора Производње Или Готових Производа Може Бити Под Економском Изложеношћу У Смислу Да На Том Тржишту Наступају И Страни Извозници Чија Је Валута Девалвирала Или Пак Стално Депресира.
Ови Наведени Проблеми Своде Се Под Заједничким Именитељем Економска Изложеност.Ови Проблеми Утичу Не Само На Валутни Менаџмент Већ И На Цео Финансијски Менаџмент Корпорације Као И На Њену Планску Функцију.Рачуноводствени Извештај Неће Регистровати Ни Један Од Ових Проблема.
Да Би Се Идентификовала Економска Изложеност Мора Се Приступити «ванбилансној Анализи».Потребно Је Испитати Природу Сваке Позиције Ван Непосредног Транслационог Нивоа,Посебно Са Аспекта Њеног Крајњег Ефекта На Корпорацију
Овај Могући Ефекат Економске Изложености Не Јавља Се Увек Као Ефективни Губитак /зарада.То Може Имати Значајне Импликације И Негативне Ефекте На Ликвидност Корпорације Или На Потребу Да Се Узајмие Нова Средства.Ефекат Економске Изложености Може Да Се Региструје Са Задршком А Тада Је Већ Касно.Масла Је Корист Од Тог Опажања,Корпорација Већ Трпи Негативне Ефекте Економске Изложености Који Се Прожимају Кроз Све Њене Пословне Функције.Зато Је Неопходно Да Се У Анализу Унесу Све Будуће Продаје И Куповине Као И И Сви Будући Приходи И Расходи
Анализа Економске Изложености У Економској Теорији Се Базира На Cassell –овој Теорији Паритета Куповних Снага И На Fisher-Овој Теоријској Претпоставци Односа Каматних Стопа И Девизних Курсеваекономска Изложеност Преставља Интегрални Део Девизног Ризика И Мора Бити Схваћена ,Антиципирана И Интегрисана У Управљачке Системесвих Корпорација Увозника, Извозника И Инвеститора
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