Finansijska Kriza U Sad I Njene Implikacije Na Svjetsku Ekonomiju
(Seminarski Rad)
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1. Uvod
Svjedoci Smo Jedne Od Najvećih Finansijskih Kriza U Ljudskoj Historiji,Na Svu Sreću Ta Kriza Je Danas Iza Nas.Danas Imamo Jasnu Sliku,Brojke, I Najveće Gubitnike.Gotovo Da Ne Postoji Privredna Grana Do Koje Ova Finansijska Kriza Nije Došla.Na Svu Sreću Najcrnije Prognoze Se Nisu Obistinile,I Mi,Obični Ljudi Smo Nastavili Živjeti Životom Kojim Smo Živjeli I Prije Krize.Ipak,Radi Se O Krizi Čitavog Jednog Sistema I Doktrine,Kakav God Da Bude Krajnji Ishod,Ostaviti Će Duboke Posljedice Na Finansijski Sistem.
Krenimo Od Početka, Kriza (Grčki Krisis-Poremećaj, Preokret, Teško Stanje) Predstavlja Stanje Lakših I Težih Poremećaja U Privredi. Postoji Nekoliko Teoretskih Definicija O Finansijskoj Krizi,A Jedna Od Njih Je Goldsmithova Koja Kaže Da Je Finansijska Kriza Oštro, Kratko I Ultraciklično Pogoršanje Svih Ili Većine Parametara: Kamatne Stope, Cijene Dionica  I Nekretnina, Što Vodi Do Komercijalne Nesolventnosti I Bankrota Finansijskih Institucija.Prema Schwartz-U Prave Finansijske Krize Dešavaju Se Samo Onda Kada Je Ugrožen Bankarski Sektor.Glavni Uzroci Finansijske Krize Su Loša Ekonomska Politika,Problemi U Bankarskom I Finansijskom Sektoru,Niska Međunarodna Konkurentnost.Praksa Pokazuje Da Se Finansijska Kriza Nikada Ne Pojavljuje Kao Izolovana Kriza, Nego Se Tipično Pojavljuje Kao Sektorska Kriza Koja Se Naknadno Širi I U Druge Sektore.Najčešće Uzrokuju Privredne Troškove Od 5-10 Posto Bruto Domaćeg Proizvoda U Zemljama Koje Su Pogođene Krizom.Uglavnom Traju U Periodu Od 2-3 Godine. Krize Se Ponavljaju Periodično I Obično Prolaze Kroz Četiri Faze Krize: Kriza, Depresija, Oživljenje I Prosperitet. Vremenski Period Od Početka Jedne Do Početka Druge Krize Čini Krizni Ciklus Koji Obuhvata Četiri Faze Krize Koje Imaju Posebne Karakteristike. Ispravno Definisanje Uzroka Krize Je Ključno Za Rješavanje Iste, Pa Tako Imamo: Krize Povjerenja, Krize Kao Posljedice Unutarnjih Slabosti I Krize Kao Posljedice Nesavršenosti Funkcionisanja Međunarodnih Finansijskih Tržišta. Razlikujemo Nekoliko Vrsta Kriza a to Su: Valutne, Bankarske I Dvostruke (Twin) Krize. Pored Velike Depresije (1929.-1933.)Neke Od Značajnijih Kriza Bile Su I Ona U Rusiji (1998.-1999.),Azijske Krize(1997.-1998.),Japanska Bankarska Kriza(1990.),Štedna Kriza U Sjedinjenim Američkim Državama(1980.),I Ova Posljednja,Za Našu Temu Najvažnija,Finansijska Kriza Koja Se Pojavila Početkom 2007.Godine,Također U Sjedinjenim Američkim Državama O Kojoj Će Se U Nastavku Voditi Glavna Riječ. Finansijska Kriza Koja Je Počela 2007. Godine Je Najgora Kriza Ove Vrste Još Od Velike Depresije. Mnogi Analitičari Su Mjesecima Ukazivali Na Izloženost Američkih I Evropskih Finansijskih Institucija Krizi Drugorazrednih Hipotekarnih Zajmova, Ali Ih Niko Nije Slušao. Kriza Je Počela Kolapsom Velikih Finansijskih Institucija U Sad-U I Brzo Se Proširila Po Cijelom Svijetu. Stopa Rasta Svjetskog Gdp-A Ozbiljno Se Usporila, Pale Su Cijene Nekretnina, A Industrijski Sektori Trpe Velike Gubitke. U Pokušaju Da Spriječe Širenje Krize Centralne Banke Glavnih Zemalja Su Poduzele Energične Mjere. Neka Veća Bankarska Imena U Sad-U I Velikoj Britaniji Više Ne Postoje, Američka Vlada Praktično Preuzima Neke Banke,A Isto Se Dešava I U Drugim Zemljama U Svijetu.
2.Nastanak Finansijske Krize
Govoreći O Krizi Koja Se Desila, Može Se Reći Da Je U Pitanju Sveukupna Kriza Savremene Civilizacije Zapada Koja Se Prelila Na Sve Dijelove Svijeta. To Pogotovo Važi U Slučaju Sad-A, Gdje Je Finansijska Kriza Počela I Gdje Je Eskalirala U Ekonomsku Krizu Koja Se Preselila U Druge Dijelove Svijeta,Pogotovo U One Zemlje Koje Su Imale Isti Ili Sličan Vrijednosni Sistem.
Ekonomisti Ističu Da Je Nukleus Svjetske Finansijske Krize Kriza Tzv. Hipotekarnih Kredita.Međutim,Finansijska Kriza Je Počela Mnogo Ranije Sa Ukidanjem Zlatnog Važenja Dolara (1971.)Godine,Od Kada Emisija Dolara Nije Ničim Ograničena. Uz to Dolar Je Postao Svjetska Valuta, A Sad Stječu Status Hegemonističke Sile Koja Je Usvojila Koncept Potpunog Slobodnog Tržišta I Neoliberalizma S Tezom Da Će Svaki Financijski I Ekonomski Problem, Ako Se Eventualno Pojavi, Riješiti Apsolutno Slobodno Tržište. Držeći Se Ovog Koncepta U Sad Je Ukinuta Svaka Kontrola I Nadzor Ponašanja Na Tržištu, Što Je Direktno Ili Indirektno (Preko Međunarodnog Monetarnog Fonda I Svjetske Banke) Protežirano U Svim Zemljama Svijeta. Budući Da Se Osjetno Viši Profit U Financijskom Nego U Realnom Sektoru Kapital Se Seli Iz Realnog U Financijski Sektor.
Također,Rijetko Se Govori O Tome Da Su Zaposleni U Bankama Koji Su Davali Kredite,Kao I Zaposleni U Raznim Revizorskim Kućama Često Obmanjivali Potencijalne Korisnike Tih Kredita,Ubjeđivajući Ih Da Oni Mogu Njih Otplatiti Bez Većih Problema.Iako Su Znali Da to Neće Biti Moguće. Primjer Je Iskorištavanje Kredita Koje Se Odnosi Na Određenu Praksu Među Beskrupoloznim Kreditorima Da Izdaju ˝nesigurne˝ Odnosno ˝nesipravne˝ Kredite U Neprikladne Svrhe. Širom Sad-A Postojala Je Bait-And-Switch Metoda Koja Se Koristila U Propagandi. Oni Su Mamili Potencijalne Klijente Tako Što Bi Reklamirali Niske Kamatne Stope Za Refinansiranje Kuća. Takvi Krediti Su Bili Zapisani U Jako Detaljnim, Opširnim Ugovorima I Zamjenjeni Sa Skupljim Proizvodima Koji Su Se Kreditirali, I to Na Dan Zaključenja Ugovora. Ljudi Iz Propagande Su Izjavljivali Da Će 1% Ili 1,5% Kamatne Stope Biti Promjenjeno. Klijenti Su Bili Izloženi Prilagodljivim Kamatnim Stopama (Arm), Kod Kojih Bi Kamata Koja Se Naplaćuje Bila Veća Nego Kamata Koja Bi Se Plaćala. Ovo Je Stvorilo Negativnu Amortizaciju Koju Potrošači Kredita Nisu Ni Primjećivali Još Dugo Nakon Što Su Kreditne Transakcije Bile Ostvarene. Pojava Je Širom Zemlje Dovela Do Velikih Hipoteka. Kada Opadnu Cijene Kuća I Stanova, Vlasnici Koji Su Pod Arm Imaju Vrlo Mali Podsticaj Da Plaćaju Svoje Mjesečne Rate. To Je Dovelo Do Opadanja Finansijske Moći U Zemlji I Rezultovalo Odlukom Da Se Blokiraju Kreditori. Poznat Je I Slučaj O Kome Su Govorili Radnici Ameriquesta, Nekada Lidera U Kreditiranju Na Veliko. Radnici Su Opisali Sistem U Kojem Su Se Falsifikovali Hipotekarni Dokumenti. Poslije Su Se Prodavale Hipoteke Wall Street Bankama, U Odlučnosti Da Se Ostvari Brzi Profit. Postoje Uvjerljivi Dokazi Da Su Ovakve Hipotekarne Prevare Uzrokovale Krizu.U Javnosti Je Vrlo Rašireno Ovo Stajajalište Da Su Finansijsku Krizu Izazvali Pohlepa I Nemoralnost Zaposlenih U Bankama I Sjedinjenim Američkim Državama.Na Tržištu Nekretnina U Sad-U Formirao Se Veliki Balon (Bubble), Koji Se Počeo Ispumpavati I to Je Pokrenulo Krizni Scenarij,Ali to Nije Primarni Uzrok Nastanka Ove Krize.
Svjedoci Smo Sistematske,Konstrukcijske Krize Svjetskoga Financijskog Sistema.Temelji Sadašnjeg Financijskog Sistema Postavljeni Su U Bretton Woodsu, Sredinom Prošlog Stoljeća. Sistem Je Utemeljen Na Američkom Dolaru, Na Koji Su Fiksirane Glavne Valute, A On Je Vezan Uz Zlato. Tako Konstruirano Sidro Funkcioniralo Je Sve Do Ukidanja Konvertibilnosti Dolara Na Početku Sedamdesetih Godina. Suspenzijom Konvertibilnosti Prekinuta Je, Makar I Simbolična, Veza Između Realne I Finansijske Ekonomije. Odatle Ekonomija Simbola, Odnosno Finansijski Sektor Počinje Nekontrolirano Bujati.Transformira Se Tradicionalno Konzervativno Bankarstvo, Rađaju Se Nove Institucije, Kreiraju Se Novi Finansijski Proizvodi, Tzv. Finansijske Inovacije, Opcije, Derivati, Futures I Drugi. Zahvaljujući Svemu Tome, Finansijski Sektor Razvija Se Neovisno I Neusporedivo Brže Od Realne Ekonomije. Poticaj Bujanju Finansija Svakako Je Davala I Prevladavajuća Tržišna Doktrina Da Je Financijsko Tržište Samoregulirajući Mehanizam I Da Ne Može Otići U Ekstreme. Rast Finansijskog Sektora I Njegovu Globalizaciju Omogućavala Je Dinamična Deregulacija, Razvoj „tvrdih“ Tehnologija – Informatike I Telekomunikacija, Kao I Razvoj „mekih“tehnologija – Sve Brojnijih Finansijskih Inovacija. Finansijsko Tržište Postalo Je Globalno, Razvili Su Se Gigantski Finansijski Subjekti, Banke I Ostali Koji Su Postali „preveliki Da Bi Propali“ (To Big to Fail). Uporedo Sa Rastom Finansijskog Tržišta Razvijali Su Se I Sistemi Nadzora I Regulacije, Ali Oni Su U Većoj Mjeri Ostali Nacionalnog Karaktera. Mnogi Inovativni Finansijski Proizvodi, Posebno U Sektoru Investicijskog Bankarstva, Funkcionisali Su Izvan Sistema Nadzora. Dominantan Novčani Medij Za Razvoj Finansijskog Sektora Bio Je Američki Dolar. Zahvaljujući Poziciji Svjetske Rezervne Valute, Dolar Je Omogućavao Sad-U Da Prima a Ne Daje, Da Kreditira a Ne Odriče Se. Koristeći Dominantnu Poziciju Dolara Sad Su Finansirale Svoju Ekspanziju, Uključujući I Ratove. Američki Budžetski Deficit Je Nakon Bushove Administracije Dosegnuo Gigantske Razmjere,U Velikoj Mjeri Zahvaljujući Ratovima I Invazijama Koje Je Vodila Ta Administracija.Pored Toga, Američki Fed Je Vodio Politiku Niske Kamatne Stope. Manipuliranjem Primarnom Kamatom Održavala Se Prividna Ravnoteža I Izbjegavale Su Su Krize, Koje Su Se Razvijale Devedesetih Godina. Američka Prime Rata Snižena Je Sa 6,5 Na 3,5 Posto U Roku Od Svega Nekoliko Mjeseci Nakon 2000. Godine, A Poslije Napada Na Tornjeve U New Yorku Na Samo Jedan Posto Godišnje. Naredna 33 Mjeseca Fed Je Održavao Negativnu Realnu Kamatnu Stopu. Na Tim Temeljima Došlo Je Do Ekspanzije Kreditiranja.Novac Je Bio Jeftin I Dostupan.Federalne Rezerve Su Spustile Stopu Sredstava Od 6,5% Do 1,0% . To Je Učinjeno Da Se Osiguraju Od Rizik Deflacije.Dodatni Pritisak Na Kamatne Stope Je Nastao Od Strane Sad-A Visokog Tekućeg Računa (Trgovanja) Deficita, Koji Je Vrhunac U 2006 God. Ben Bernanke Je Objasnio Kako Je Trgovinski Deficit Sad-U Potreban Da Posuditi Novac Iz Inozemstva,Kojim Bi Se Smanjilie Kamatne Stope.Bernanke Je Objasnio Kako Je Između 1996 I 2004, Deficit Sad Tekućeg Računa Porastao Za 650 Milijarde Dolara, Sa 1,5% Na 5,8% Gdp-A. Za Financiranje Ovih Deficita Je Bilo Potrebno Sad Posuditi Velike Iznose Iz Inozemstva, Mnogo Toga Iz Zemalja Sa Trgovinskim Suficitima, Uglavnom Ekonomije U Nastajanju U Aziji. Balans Platnog Identiteta Zahtijeva Da Zemlje (Poput Sad-A)Imaju Tekuće Račune Platnog Bilansa I Kapitalne Račune (Investicije). Tako Velike I Rastuće Količine Inozemnih Sredstava (Kapitala), Idu U Sad-U Za Financiranje Uvoza.To Je Stvorilo Potražnju Za Raznim Vrstama Financijske Imovine, Podizanje Cijene Tih Sredstava Uz Smanjenje Kamatnih Stopa. Strane Vlade Bi Dobile Sredstva Za Kupnju Trezorskih Obveznica Sad-A I Time Bi Izbjegle Većinu Izravnih Utjecaja Krize. Fed Je Tada Značajno Podigao Stopu Fed Fondova Između Jula 2004 I Jula 2006. To Je Pridonijelo Povećanju 1-Godišnje I 5-Godišnje Podesive Stope Hipoteka. Stambene I Financijske Imovine Sad-A Dramatično Su Pale.
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Grafik Pokazuje Omjer Cijena Kuća Na Tržištu Dionica(Sad,Velika Britanija,Japan)
Posljedice Ekspanzije Kumulirale Su Se Na Tržištu Nekretnina. Na Tom Segmentu Balon Se Najbrže Razvijao, Ali Počeo Je I Pucati. Mehanizam Nastanka Financijskog Balona Bio Je Vrlo Jednostavan: Banke Su Masovno Odobravale Kredite Bez Solidne Procjene Rizika I Bez Odgovarajućih Kolaterala. Najčešće Je Bila Dovoljna Procjena Da Će Cijene Nekretnina Dalje Rasti. Kredite Za Kuće Dobivale Su I Osobe Bez Zaposlenja, Kao I One Koje Stvarno Nisu Bile U Mogućnosti Otplaćivati Rate. U Ekspanziji Kreditiranja I Ljudska Je Pohlepa Igrala Veliku Ulogu. Banke Su Zarađivale Goleme Profite, A Njihove Uprave Visoke Bonuse. Stanovništvo Je Jednostavno Dolazilo Do Kredita, A Poslovna Javnost Bila Je Zadovoljna Rastom Cijena Bankarskih Dionica I Uloga U Fondove. Finansijsko Tržište Njihalo Se U Zanosnom Ritmu, Slično Lakom Pijanstvu, Za Koje Vrijedi Ona Stara Izreka: „čovjek Se Sve Bolje Osjeća,A Organizam Propada“
Sve Je Bilo Podnošljivo Do Prvih Vidljivijih Znakova Krize, 6. Avgusta 2007. Kada Je Bankrotirala Je American Home Morgage Kao Prva Žrtva Američkog Tržišta Nekretnina,Američki Finansijski Sistem Počeo Je Da Tone.U Pitanje Je Došao Cijeli Jedan Poredak.
Osnovni Finansijski Instrument Pomoću Kojega Je Finansijsko Tržište Nekontrolirano Raslo Bili Su Finansijski Derivati. Korištenjem Tih Inovativnih Proizvoda Američke Banke Su „prepakirale“ Loše Hipotekarne Kredite, Osigurale Prvoklasne Kreditne Rejtinge I Preprodale Ih Investitorima U Europi. Tržište Derivata Glavni Je Segment Globalnog Financijskog Balona. Prema Procjenama Bis-A(Bank for International Settlements), Vrijednost Važećih Ugovora Iz Te Oblasti Na Kraju 2007. Iznosi 600 Biliona Dolara, Što Je 11 Puta Više Od Vrijednosti Svjetske Proizvodnje. Prije Desetak Godina Vrijednost Toga Finansijskog Segmenta Iznosila Je „samo“75 Biliona Dolara. Najbrže Rastući Finansijski Derivat, Poznat Kao Cds (Credit Default Swaps), Koji Je Omogućio Osiguravanje Nekretninskih Kreditnih Proizvoda, Narastao Je Na 55 Biliona Dolara, Što Je Više Od Vrijednosti Ukupnog Američkoga Stambenog Fonda.
3.Analiza Uzroka Finansijske Krize
U Današnjem Svijetu I Vremenu U Kojem Živimo,Globalizacija Je Neizbježna Pojava.
Kao Svojevrsne Oblike Globalizacije Kroz Historiju Nalazimo I U Vidu Osvajačkih Pohoda Džingis-Kana, Otomanske Države, Austrougarske Carevine, Kolonijalnih Imperija, Napoleonovih Pohoda, Hitlerovog Novog Poretka, Socijalističke Internacionale. U Vremenu U Kojem Živimo,Amerika Je Najveća Sila,Koja Nastoji Da Ostvari Globalizaciju Po Sopstvenom Modelu, Što Znači – Prema Sopstvenim Interesima. U Dugoj Ljudskoj Historiji, Svi Pokušaji Da Se Cijelom Svijetu Nametne Jedan Model Organizacije Društva Su Propali. Zašto Bi Sadašnji Pokušaji Bili Sa Drugačijim Ishodom?
Bogatstvo Svijeta Je U Njegovoj Raznovrsnosti. Zašto Bi Trebalo Sve Da Se Uklopi U Iste Kalupe – Čak I Kada Bi to Bilo Moguće?to Su Pitanja Koje Mi Obični Ljudi Često Postavljamo Sebi I Drugima,Međutim Ne Možemo Pretjerano Uticati.Mišljena O Krizi Su Podijeljena,Čak I Neki Od Ekonomskih Analitičara Imaju Različite Stavove.
Mi Ćemo U Našem Radu Predstaviti Tri Uzroka Nastanka Krize 2007.Godine
3.1.Miješanje Države U Stambeno Tržište.
Odobravanje Kredita Licima Bez Kreditne Historije I Visokog Kreditnog Rizika Je Podržano Od Strane Američke Vlade Koja Je 1992.Godine Pokrenula Program Affordable Housing, (“krediti Koji Se Mogu Priuštiti”).Vlada Je Obezbijedila Državno Pokriće Za Kredite Koje Su Odobravale Dve Specijalizovane Državne Agencije:fani Mej (Fannie Mae) I Fredi Mek (Freddie Mac). Kako Bi Emitenti Hipotekarnih Hartija Od Vrijednosti Smanjili Rizičnost Emitovanih Hartija Od Vrijednosti, Emitenti Su Svoje Emisije Garantovali Kod Osiguravajućih Kuća Fani Mej I Fredi Mek.
Podaci Pokazuju Da Su Fredi Mek I Fani Mej Kupovali I “affordable”hipoteke Od Banaka Tek Od 1992.Godine. Posljedica Državne Regulative Koja Pritiska Investitore Da Ulažu I U Potencijalno Rizične Kredite (Tj.Klijentima Čija Je Kreditna Sposobnost Sporna) Bilo Je to Da Je U Sad Naglo Povećan Broj Vlasnika Kuća, Sa 43% 1940, Na 69.2% 2004.Godine.Ovako Procentualno Povećanje Je Bilo Uzrok Pada Cijena Nekretnina,Ovakav Procentualni Rast Nije Bio U Realnim Razmjerama,Vlasnici Kuća Nisu Mogli Vraćati Kredite. Nakon Otpočinjanja Hipotekarne Krize Fani Mej I Fredi Mek Našle Su Se Na Rubu Propasti..Fundamentalni Problem Finansijskog Sistema I Njegovog Kraha, Bio Je Slaba Kontrola Kreditnih Plasmana Banaka I Finansijskih Posrednika Od Strane Fed-A Upravo Je Nedostatak Adekvatne Kontrole, Dao Prostor Depozitno-Kreditnim Institucijama Da Izdaju Hipotekarne Kredite Koji Nisu Iziskivali Veliku Proceduru I Kontrolu. Fannie Mae Je Pod Sve Većim Pritiskom Iz Clintonove Administracije Htio Proširiti Hipotekarni Kredit Između Malih I Umjerenih Prihoda. Fannie Mae Preuzima Znatno Više Rizika.
Između 1997 I 2006, Cijena Tipične Američke Kuće Porasla Je Za 124%. Tokom Dva Desetljeća Završno Sa 2001.Godinom, Nacionalna Sredina Cijena Kuća U Rasponu Od 2,9 Do 3,1 Puta Srednji Dohodak.. Ovaj Omjer Porastao Je Na 4,0 U 2004, I 4,6 U 2006. Ovo Je Dovelo Do Nižih Kamatnih Stopa, Ili Financiranja Lične Potrošnje Uzimanjem Drugih Hipoteka.Ekonomist Paul Krugman Tvrdi Da Je U Januaru 2010.Godine Istovremeni Rast Stambenih I Komercijalnih Nekretnina Potkopava Slučaj Od Strane Onih Koji Tvrde Da Je Grabežljivo Pozajmljivanje Primarni Uzrok Krize.
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Američko Tržište Hipotekarnih Zajmova,Nagli Skok 2004.-2006.Godine
Do Septembra 2008, Prosječna Cijena Stanova U Sad Je Pala Za Više Od 20% Od Sredine 2006. Kao Što Je Cijena Snižena, Posuđivaći S Podesivom Stopom Hipoteka, Nisu Se Mogli Refinancirati Kako Bi Se Izbjegle Veće Uplate Vezane Uz Rast Kamatnih Stopa. Tokom 2007, Kreditori Su Počeli Postupak Poništenja Prava Na Oslobođenje Od Hipoteke Na Gotovo 1,3 Miliona, 79% Više Nego 2006. To Se Povećalo Na 2,3 Milijuna U 2008, 81% Povećanja U Odnosu Na 2007. Do Augusta 2008, 9,2% Od Svih Američki Hipoteka Su Ili Dospjeli Ili Poništili Prava Na Oslobađenje Od Hipoteka. Do Septembra 2009, Ovo Se Povećalo Na 14,4%.
3.2.Politika Fed-A
Drugi Faktor Krize Bila Je Politika Fed-A. Posle Pada Tržišta 2000.Godine Fed Nije Vodio Restriktivnu Nego Blago Ekspanzivnu Monetarnu Politiku, Što Je Doprinelo Rastu Cijena Nekretnina.Politika Niskih Kamatnih Stopa Koja Je Vođena U Periodu Od 2001. Do Polovine 2005.Godine , Dovela Je Do Toga Da Se Jeftin Kapital Plasira U Dugoročne I Kapitalno Intenzivne Projekte Kakve Su Nekretnine.
Hipotekarne Hartije Od Vrijednosti Koje Su U Svojoj Osnovi Imale Loše Kredite Dobijale Su Visoke Rejtinge.
Kako Se Kriza Produbljavala Rejting Hipotekarnih Hartija Od Vrijednosti Se Postepeno Smanjivao, Dok Se Istovremeno Smanjivala I Vrijednost Portfolija Institucionalnih Investitora, Koji Su U Sebi Sadržali Pomenute Hartije Od Vrijednosti. Visokim Vrednovanjem Rizičnih Hartija Od Vrijednosti, Stvoreni Su Uslovi Za Značajna Ulaganja U Loše Hartije Od Vrijednosti Od Strane Velikih Finansijskih Institucija, Koje Su Bile Obavezne Da Ulažu U Visokolikvidne I Kvalitetne Hartije Od Vrijednosti.
Agencije Nisu Na Početku Dobro Rejtingovale Hipotekarne Hartije Od Vrednosti Niti Su Na Vreme Snizile Rejtinge Pomenutim Hartijama Od Vrednosti, Što Je Proizvelo Gubitke Koji Se Mere U Milijardama Dolara.
3.3.Ponašanje Bankara
Kao Treći Izvor Krize Navodi Se Ponašanje Bankarabankari Na Određenom Tržištu Imaju Samo Izvjestan Broj Klijenata Koji Mogu Da Izdrže Provjeru Boniteta, Tj. Ustanovljavanje Sposobnosti Za Otplaćivanje Kredita. To Su Klijenti Kojima Se Daju Standardni Krediti.
Dalji Rast Hipotekarnog Tržišta Je Moguć Samo Ako Se Kriteriji Za Dodjelu Kredita Ublaže I to Je Šansa Za Subprime Kredite.To Su Bankari I Činili Pošto Su Ih Na Ulazak U Ovaj Posao Podstakle Dvije Okolnosti:prva Okolnost Je Bila Da Je Cijena Kuća I Stanova U Sad Neprestano Rasla.Druga Okolnost Je U Regulaciji, Prema Kojoj Je Kupovina Derivata Izvedenih Iz Hipoteka, Omogućavala Bankama Da Snize Kapitalne Zahtjeve I Da Time Povećaju Zaradu Kroz Ulaganja U Ovaj Sektor.Tržište Hipotekarnih Kredita Osjetilo Je Prve Potrese Sredinom 2007.Godine, Kada Su Investitori Uvideli Da Poseduju Rizičnije Hartije Nego Što Su U Početku Mislili, Što Je Prouzrokovalo Masovnu Prodaju Tih Hartija Od Vriednosti. Otplata Hipotekarnih Kredita Odvijala Se Uredno Sve Dok Kamatne Stope Nisu Počele Da Rastu, A Cijene Nekretnina Da Padaju.
Sa Hipotekarnog Tržišta Kriza Se Već Početkom 2008. Godine Prenijela Na Ostala Tržišta.
Godinama Prije Krize, Domaćinstva U Sad-U I Finansijske Institucije Su Postale Jako Zadužene. Ovo Je Povećalo Njihovu Ranjivost Sve Do Kolapsa Tog Stambenog ˝ključanja˝ I Usporavanja Ekonomije.Ključne Statistike Pokazuju Sljedeće:
· Hipotekarni Dug U Sad-U, U Odnosu Na Gdp, Povećao Sa Prosječnog 46% Iz 1990-Ih Do 73% U 2008. Godini Dosežući $10.5 Trilijuna
· Hipotekarni Dug U Sad-U, Kao Procenat Raspoloživog Dohotka, Je Bio 127% Na Kraju 2007, A 1990. Godine On Je Iznosio 77%
· 1981 Godine Privatni Dug U Sad-U Činio Je 123% Gdp-A, Do Treće Polovine 2008. Godine Kada Je Iznosio 290%
· Od 2004 Do 2007 Godine, Top Pet Investicionih Banaka U Sad-U Je Značajno Povečalo Svoj Finansijski Položaj Što Je Dovelo Do Povećanja Njihove Osjetljivosti Na Finansijski Šok. Ovih Pet Institucija Je Prijavilo $4.1 Triliona Duga Za Fiskalnu Godinu 2007. (30% Nominalnog Gdp U Sad-U). Ove Kompanije: Bear Stearn, Goldman Sach, Braća Lehman, Morgan Staneley I Merrill Lynch Su Skoro Sve Imale Podršku Vlade Sa Izuzetkom Braće Lehman.
[image: image3.png]Leverage Ratios For Major Investment Banks

The leverage ratio is a measure of the risk taken by a firm; a higher ratio indicates more risk
Itis calculated as total debt divided by stockholders equity. Each firm's ratio increased between 2003-2007

35

30

2 B Lehman Brothers
OBear Steams
B Merill Lynch
B Goldman Sachs

20 @ Morgan Stanley

15

10

2003 2004 2005 2006 2007
Year

Source Date: Company Annual Reports (SEC Form 0K)




Svaka Od Pet Najvećih Investicijskih Banaka Je Imala Veliki Rizik Koji Može Izazvati Krizu. Ovo Možemo Vidjeti Prema Odnosu Ukupnog Duga I Ukupnog Kapitala. Veći Omjer Pokazuje Više Rizika. Od 2003 Do 2007. Godine, Ove Su Firme Značajno Povećale Odnos Duga I Kapitala. Omjer Od 10 Do 15 Je Tipičan Za Konzervativne Banke, A Ove Firme Su Imale Blizu 30 Pa Čak I Više.
4.Poređenje Između Velike Depresije (1929.-1933.)Godine I Posljednje Finansijske Krize U Sad
Prema Predviđanjima Nekih Ekonomskih Analitičara Posljednja Finansijska Kriza U Sad Je Prijetila Da Postane Najgora Kriza U Historiji.Zahvaljujući Izdašnim Pomoćima Vlada Najvećih Kompanija Nije Se Ponovio Scenario Iz 1929.Godine I Nije Došlo Do Depresije.U Ovom Dijelu Našeg Izlaganja Ćemo Pokušati Uporediti I Povući Paralelu Glavnih Sličnosti I Razlike Između Velike Depresije (1929.-1933.) Godine I Zadnje Finansijske Krize U Sjedinjenim Američkim Državama Koja Se Pojavila 2007.Godine.Trenutna Svjetska Kriza Je Najoštrija Kriza Od Vremena Velike Depresije, A Mmf Sada Predviđa Da Će 2009. Godina Imati Najveće Globalno Pogoršanje Krize Viđeno Poslije Drugog Svjetskog Rata. Sličnosti Sa Velikom Depresijom Dovode I Do Poređenja. Pri Poređenju Velike Depresije I Krize Korisno Je Razlikovati Položaj, Inicijalne Uvjete, Transmisiju I Odgovore Politike.
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Ukupni Američki Deficit Kao Procenat Gdp-A,Period Od 1870.Godine Do Danas(Vidimo Nagli Rast Deficita Tokom Krize 1930.Tih Godina I Rasta Deficita Od 2007.Godine Pa Nadalje)
4.1.Srž Krize I Kontrakcije:sad Kao Epicentar
Ekonomija Sad-A Je Bila Epicentar Finansijskih Kontrakcija I Za Vrijeme Velike Depresije I Sada, Za Vrijeme Krize. Pomoću Ove Karakteristike Razlikujemo Ova Dva Događaja Od Mnogobrojnih Ostalih Finansijskih Kriza Koje Su Se Desile U Nekoliko Posljednjih Dekada, U Malim Ekonomijama Koje Su Tek U Procesu Nastajanja. Globalni Uticaj Krize Je Bio Siguran Ako Se Uzme U Obzir Težinu Ekonomije Sad-A I Njihov Finansijski Sistem.
4.2.Finansijska I Ekonomska Osjetljivost
U Obje Epizode Su Prednjačile Brze Kreditne Ekspanzije I Finansijske Inovacije, Koje Su Imale Veliki Uticaj. Dok Je Brzi Rast Kredita Krajem1920-Tih. Godina Bio Većinom Samo U Sad-U, Rast Iz 2004 – 2007 Godine Bio Svjetskih Razmjera. Sa Mnogo Većim Nivom Realnih I Finansijskih Integracija, Nego U Periodu Prije Rata, Finansijski Šok U Sad-U Sada Ima Veći Uticaj Na Finansijski Sistem Bilo Gdje U Svijetu. Veće Osjetljivosti Finansija Moraju Biti Usklađene Sa Slabijim Svjetskim Ekonomijama I Njihovim Uvjetima U 1929. (Njemačka Je Tada Bila U Recesiji). Potrošačke Cijene U Većim Ekonomijama Su Već Masovno Stagnirale Ili Su Počele Opadati I Prije Recesije U Sad-U. Usporeno Reagovanje Je Skoro Odmah Dovelo Do Deflacije. U Poređenju, Inflacija Iznad Ciljane Sredinom 2008. Godine Je Obezbjedila Početno Ublaženje Trenutne Krize.
4.3.Finansijski Sektor,Njegovo Prilagođavanje Promjenama
Problemi Likvidnosti I Finansiranja Su Igrali Ključnu Ulogu U Obje Epizode Transmisija Finansijskog Sektora. I Ako Su Se Specifični Mehanizmi Razlikovali Zbog Evolucije Finansijskog Sistema, Zabrinutost Za Neto Vrijednost I Kreditnu Sposobnost Finansijskog Središta Je Bila U Korijenu Obje Krize. Za Vrijeme Velike Depresije, Problem Je Iskrsnuo Zbog Gubitka Vrijednosti U Bazi Depozita Banaka U Sad-U Zbog Nedostatka Osiguranja Depozita. U Četiri Vala Koji Su Iscrpili Banke, Blizu Jedne Trećine Svih Banaka U Sad-U, Od 1930 Do 1933. Godine, Je Bankrotiralo. Bankrot Austrijske Banke Creditanstalt (1931) Je Početak Bankrota Banaka I U Drugim Evropskim Zemljama. U Tekućoj Krizi, Ponovno Osiguranje Depozitnog Osiguranja Je Uglavnom Spriječilo Iscrpljenje Banaka Od Strane Ulagača Iz Maloprodaje. Umjesto Toga Ispriječili Su Se Problemi Finansiranja Finansijskih Posrednika Koji Su Se Oslanjali Na Veleprodajno Finansiranje. Sa Velikim Prekograničnim Vezama Problemi Su Vrlo Brzo Postali Internacionalno Značajni. Kada Uporedimo Probleme Finansiranja Transmitovane Kroz Rastući Dotok Kapitala U Sad I Ponudu Novca, Možemo Zaključiti Da Je Prelijevanje Bilo Više Postepeno 1930-Ih Godina.
4.4.Mjere Za Borbu Protiv Kriza
Ako Usporedimo Ove Dvije Krize Vidjećemo Da Za Razliku Od Velike Depresije, Kada Su Politički Odzivi Bili Zaista Odsutni (Sa Izuzetkom Srebrnog Penija Umjesto Zlata 1931), Došlo Je Do Snažne Podrške Makroekonomiji I Finansijskom Sektoru U Tekućoj Krizi. Centralne Banke Iz Većih Valutnih Područja Su Masivno Intervenisale Kako Bi Finansijskom Sistemu Obezbjedili Likvidnost I Smanjili Stope Političkog Interesa. Izniman Diskrecioni Fiskalni Poticaj Će Podržavati Agregatnu Tražnju Ove Godine.
Uprkos Sjajnim Kontrakcijama Industrijske Proizvodnje I Trgovine Širom Svijeta U Drugoj Polovini 2008. Godine, Svjetska Ekonomija Se Još Uvijek Oporavlja Od Nesreća Koje Su Je Zadesile Za Vrijeme Velike Depresije. Traumatične Finansijske Korekcije Viđene Ranih 1930. Godina Su Uspješno Izbjegnute. Slabljenje Aktivnosti I Inflacije U Sad-U Je Do Sada Bilo Manje Ozbiljno Nego Što Je Bilo Od 1929 – 1931. Možda Je Najznačajnije to Što Se Destruktivne Snage Dugovne Deflacije Nisu Učvrstile. Ovo Sugeriše Da Je Jedinstvena Politička Potpora Međunarodnog Monetarnog Sistema, Koji Obezbjeđuje Reflatorno Usaglašenje I Pogodnije Inicijalne Makroekonomake Uvjete, Uravnotežila Efekte Veće Podložnosti I Prekogranične Veze.Ipak, , Rizik Ne Bi Trebao Biti Podcjenjen.Pogoršanje Finansijskih Uvjeta Viđeno Iz Bilanse Kontrakcija I Povećanje Potražnje Za Likvidnim Sredstvima Je Bilo Mnogo Brže Nego Za Vrijeme Velike Depresije I Barem Jednako Jako, Ako Ne I Jače. Ocjene Djelovanja Solventnosti Finansijskih Posrednika Od Pada Ekonomske Aktivnosti Se Pojavljuju. Kako Sada Znamo, Pojava Ponovnih, Nepovoljnih Karika Između Realnog I Regulisanog Finansijskog Sektora U Nedostatku Usaglašenosti Politike Je Postepeno Dovela Do Toga Da Se Velika Recesija Iz 1929. Godine Pretvori U Veliku Depresiju. Očito Je Da Političke Mjere Da Se Obnovi Pouzdanost Finansijskog Sektora, Zaustavi Deflacija Cijena, Izbjegne Deflacija Duga I Podupre Svjetski Oporavak, Moraju Biti Podržane.
5.Posljedice I Uticaji Finansijske Krize
5.1.Uticaji Na Finansijske Institucije
Mmf Je Procijenio Da Će Velike Američke I Europske Banke Izguliti Više Od $1.000mlrd ($1trillion) Na Toksične Imovine I Loše Zajmove Od Januara 2007. Do Septembra 2009. Očekiva Se Da Će Ovi Gubici $2.800mlrd ($2,8trillion) Od 2007-10. Gubici Sad Banaka Bili Su Prognozirani Na $1.000mlrd ($1trillion), A Europskih Banaka Na $1.600mlrd ($1,6trillion). Mmf Je Procijenio Da Je Vrijednost Američkih Obveznica Umanjena Za 60%, A Britanske I Europske Oko 40%
Jedna Od Prvih Žrtava Bila Je Northern Rock, Britanska Banka Srednje Veličine. Veliki Uticaji Prirode Poslova Vodili Su Banku Da Traži Vrijednosne Papire Od Bank of England. Ovo Je Dovelo Do Panike Investitora Polovinom Septembra 2007.Godine Problemi Ove Kompanije Su Se Pokazali Kao Rani Pokazatelj Nevolja Koje Će Uskoro Da Zahvate Druge Banke I Finansijske Institucije.
Na Početku Krize, Kompanije Koje Su Bile Pogođene Su One Koje Su Bile Izravno Uključene U Gradnju Kuća I Hipotekarne Kredite Kao Što Je Northem Rock Koji Nije Više Mogao Da Se Finansira Preko Kreditnog Tržišta. Preko 100 Zajmodavaca Hipoteka Su Bankrotirali Tokom 2007. I 2008.Godine. Zabrinutost Da Bi Investiciona Banka Bear Stearns Mogla Doživjeti Kolaps U Martu 2008. Rezultirala Je Njenom Prodajom Jp Morgan Chase-U. Kriza Finansijskih Institucija Je Dosegla Vrhunac U Septembru I Oktobru 2008. Nekoliko Velikih Institucija Je Ili Propalo Ili Je Bilo Subjekt Preuzimanja Od Strane Vlade. To Uključuje Lehman Brothers, Merill Lynch, Fannie Mae, Freddie Mac, Washington Mutual, Wachovia, I Aig. Tokom Septembra 2008, Kriza Je Bila U Najkritičnijoj Fazi. Povlačenja Sa Tržišta Novca Su Iznosila $144,5mlrd Tokom Jedne Sedmice, Naspram $7,1mlrd Sedmicu Prije. Ovo Je Prekinulo Sposobnost Korporacija Da Zamijene Svoje Kratkoročne Dugove.
U Dramatičnom Susretu, 18.Septembra 2008. Ministar Finansija Henry Paulson I Predsjednik Fed-A Ben Bernanke Se Sastaju Sa Zaključnim Zakonodavcima Da Predlože Hitnu Pomoć U Vrijednosti Od $700mlrd . Bernanke I'm Je Rekao “ako to Ne Uradimo, Nećemo Imati Ekonomiju U Ponedjeljak”. Hitni Ekonomski Stabilizacioni Akt Je Potpisan 3.Oktobra 2008.Godine
Ekonomista,Nobelovac Paul Krugman I Ministar Američkih Finansija Finansija Timothy Geithner Su Objasnili Kreditnu Krizu Preko „shadow Banking” Sistema. Bez Sposobnosti Da Dobiju Investicijske Fondove U Zamjenu Za Hipotekarne Vrijednosne Papire, Investicijske Banke I Ostale Institucije U „shadow Banking” Sistemu Ne Mogu Osigurati Sredstva Za Hipoteku Firmi I Drugih Korporacija.Ovo Znači Da Je Približno Trećina Sad Mehanizama Za Davanje Zajmova Bila Zamrznuta I Takva Ostala Do Juna 2009. Prema Brookings Instituciji, Tradicionalni Bankarski Sistem Nema Dovoljno Kapitala Da Zatvori Rupe Kao Što Su Bile U Junu 2009: “trebalo Bi Mnogo Godina Jakih Profita Da Se Skupi Doboljno Kapitala Koji Bi Mogao Podržati Dodatne Plasmane”. Dok Tradicionalne Banke Povećavaju Svoje Kreditiranje, Kolaps „shadow Banking” Sistema Bio Je Primarni Uzrok Smanjenja Raspoloživih Resursa Za Kreditiranje. Sad.
5.2.Robni Kolaps
Kada Cijena Nafte Poraste,Poraste I Sve Ostalo.Poznato Nam Je Da Se Nafta Pored Procesa Proizvodnje Koristi I Transport,Jer Sve Što Se Proizvodi I Sve Što Je Potrebno Za Proizvodnju Potrebno Je Transportovati.
Brzi Porast Robnih Cijena Pratio Je Kolaps Stambenog Mjehurića. Cijena Nafte Se Približno Utrostručila Sa $50 Na $147 Od Rane 2007. Do 2008.Godine .Neka Dugoročna Predviđanja Govore Da Bi Se Cijena Nafte Mogla Popeti Na Čak $200.
Stručnjaci Raspravljaju Uzroke , Neki Ih Pripisuju Špekulativnom Protoku Novca Od Stambenih I Drugih Ulaganja Do Roba, A Neki Porastu Oskudice Sirovih Materijala Kao Posljedice Brzo- Rastuće Svjetske Ekonomije.. Rast U Cijenama Nafte Nastoji Preusmjeriti Veći Dio Potrošnje Benzina, Koji Stvara Silazni Pritisak U Ekonomskom Rastu Zemalja Uvoznica Nafte, Dok Bogatstvo Raste U Zemljama Koje Proizvode Naftu.
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Cijene Bakra Su Rasle U Isto Vrijeme Kada I Cijene Nafte. Bakar Se Razmjenjivao Po Cijeni Od Oko $2.500 Po Toni Od 1990. Do 1999.Godine, Kada Je Opao Na Oko $1.600. Cijena Je Bila Nepromjenjena Do 2004.Godine. Kada Počinje Da Raste Sve Do 2008. I Dostiže Cijenu Od $7.040 Po Toni.Cijene Nikla Su Eksplodirale U Kasnim 1990-Im, Kada Se Cijena Nikla Urušila Sa $51.000/£36.700 Po Metričkom Tonu U Maju 2007. Na Oko $11,550/£8,300 Po Metričkom Tonu U Januaru 2009. Cijene Su Počele Da Se Oporavljaju U Januaru 2010, Ali Najveći Broj Australijskih Izvora Nikla Su Doživjeli Bankrot Do Tada. Kako Se Cijena Za Visoko-Vrijedni Nikl Oporavila 2010., Tako Se Oporavila I Australijska Nikl Industrija.
5.3.Posrnuli Divovi
U Najnovijoj Svjetskoj Krizi, Najveći Udar, Očekivano, Pretrpilo Je Američko Tržište Na Kojem Je Prodaja Opala Za Četvrtinu. Najteže Je Prošla Automobilska Industrija Koja Prema Nekim Podacima U 2008.Godini Bilježi Pad Proizvodnje Od Čak 60 Posto.
iako Je Finansijska Kriza U Žižu Javnosti Nije Dospjela Tako Brzo, Njeni Negativni Uticaji Su Velike Automobilske Kompanije Pogodili Znatno Ranije. Ekonomska Kriza I Kreditni Deficit Koji Je Zahvatio Kupce Automobila Natjerali Su I Ostale Proizvođače Da Smanje Produkciju Tako Da Je Većina Fabrika U Velikoj Britaniji Prešla Na Režim Rada Od 2-3 Dana.
jednom Riječju, Proizvođači I Prodavači Automobila Prinuđeni Su Upotrijebiti Ekstremne Mjere Koje Bi Smanjile Troškove. Uz To, Zbog Sve Manje Prodaje, Novi Automobili Popunjavaju Sve Prostore Koji Se Na Bilo Koji Način Mogu Upotrijebiti Za Prikladno Skladištenje: Od Brodskih Dokova U Europi, Do Vojnih Baza U Kanadi. S Obzirom Na Sve Veći Broj Uskladištenih Novih Automobila, Nijemci Kupcima Nude Dvije I Po Hiljade Eura Za Uništenje Staroga Automobila I Kupovinu Novoga.Možemo Zaključiti Da Su Najgore Prošle Tri Vodeće Autoindustrije,Američka,Japanska I Njemačka.U Nastavku Ćemo Napraviti Kratak Osvrt Na Najveće Gubitnike Unutar Ovih Autoindustrija.
5.3.1toyota
Japanska Tojota (Toyota) Je U Tromjesečju Zaključeno Sa Junom 2009. Zabilježila Gubitak Od 77,8 Milijardi Jena (819 Miliona Dolara). U Saopštenju Se Navodi Prognoza Da Će U Fiskalnoj Godini Zaključeno Sa Martom 2010.Gubitak Iznositi 4,7 Milijardi Dolara, Što Je Niže U Odnosu Na Ranije Procjenjeni Gubitak Od 5.8 Milijarni Dolara.
Tokom Tri Mjeseca Zaključeno Sa Junom, 2009. Godine Ovaj Japanski Proizvođač Automobila Zabilježio I Pad Prihoda, Koji Su Smanjeni Za 38,3% Na 40,4 Milijarde Dolara, Što Je Posljedica Smanjenja Prodaje U Gotovo Svim Regionima Svijeta. Ipak, Novi Tojotin Hibridni Automobil, Koji Vozi Na Benzin I Električnu Energiju, Trenutno Je Najprodavaniji Model U Japanu. Manji Gubitak Od Očekivanog U Prošlom Kvartalu Ukazuje Na to Da Tojotin Agresivni Program Obuzdavanja Troškova, Koji Uključuje Smanjenjebroja Radnih Mjestai Proizvodnje, Manje Plate Za Rukovodioce I Smanjenje Investicija, Ipak Daje Neke Rezultate.
5.3.2general Motors
Gm Je Jedan Od Vodećih Proizvođača Automobila U Svijetu I Ubjedljivo Najveća Autokompanija Usad-U. Ima 235 Hiljada Zaposlenih, A Lani Je Iz Proizvodnog Pogona Gm Izašlo 8,35 Miliona Putničkih I Teretnih Vozila. Vrijednost Prometa Posrnulog Američkog Automobilnskog Džina Pala Za 47%.Stogodišnja Kompanija General Motors Koja Je Bila Simbol Američke Automobilske Industrije Te Simbol Ekonomije Uopšte U Toku Prošle I Ove Godine Je Pretrpjela Ogromne Finansijske Gubitke.Finansijski Gubitak General Motorsa Iznosio Je 10 Milijardi Dolara Samo U Prvom Tromjesečju Ove Godine, A Ukupni Manjak Dostigao Je Svotu Od 88 Milijardi U Posljednje Tri I Pol Godine Od Kada Je Počela Opadati Prodaja Automobila Na Američkom Tržištu. 
finansijska Kriza General Motorsa Produbila Se Nakon Svjetske Ekonomske Krize, A U Procesu Restruktuiranja General Motors Dolazi U Većinsko Vlasništvo Vlade Sad-A Koja Će Nacionalizacijom Pokušati Spasiti Kompaniju Od Potpune Propasti.
kako Bi Se Gm Spasio Donesene Su Određene Mjere.Naime,Radi Se O Velikim Restrikcijama U Poslovanju, Jer Je Zbog Pada Prodaje Vozila Na Američkom Tržištu Prisiljen Srezati Troškove I Povećati Kapital.
tako Će Gm, Da Bi Povećao Likvidnost Kompanije U Narednoj Godini Za 15 Milijardi Dolara, Otpustiti Čak 20 Posto Visokokvalificiranih Radnika, Prodati I Dio Imovine U Vrijednosti Od Četiri Milijarde Dolara, Pa I Posuditi Minimalno Dvije Milijarde Dolara.
osim Toga, Ukinut Će Se Isplata Dividendi Za Obične Dionice, Srezat Će Se Izdaci Za Zdravstvenu Skrb Zaposlenika Koji Zadrže Svoja Radna Mjesta, Bonus Članovima Izvršnih Odbora Više Se Neće Isplaćivati, A Bit Će Smanjena I Kapitalna Potrošnja Za 1,5 Milijardi Dolara.
oko 100 Hiljada Radnika Moglo Bi Ostati Bez Posla, A Zatvorit Će Se Četiri Tvornička Pogona. U Tom Smislu Je Najavljena I Prodaja Branda Hummer.
visoke Cijene Goriva Umanjio Je Interes Kupaca Za Terenska I Sportska Vozila, Pa Gm 2008. Bilježi Najslabiju Prodaju U Posljednjih Deset Godina. Nakon Provedenih Mjera Uprava Gm Očekuje Uštede Od 10 Milijardi Dolara, Ali S Takvim Prognozama Se Ne Slažu Analitičari Automobilskog Sektora, Koji Drže Da 2009. Godina Nije Ona U Kojoj Će Se Polučiti Uspjeh U Prodaji Automobila.
5.3.3opel
U Njemačkoj Je Najugroženiji Opel, Koji Je Upao U Vrtlog Bankrotstva Matične Kuće Dženeral Motors (Gm) Koji Gubi Dve Milijarde Dolara Mjesečno, A Bez Masivne Finansijske Pomoći Američke Vlade Teško Da Će Moći Da Preživi I Do Kraja Godine.U Opelu Je Zaposleno Oko 25.000 Radnika Kojima Prijeti Otkaz.Kolikom Je Jačinom Kriza Pogodila Opel Najbolje Opisuju Odluku Vodećeg Rukovodstva Da Privremeno Zatvore Pogone U Antwerpenu,Bohumu I Ajzenahu. Prema Njemačkom Sedmičnom Listu "Špigl", Američki Koncern Svojoj Njemačkoj Sestri Duguje Više Milijardi Dolara. Ako Bi Gm Proglasio Bankrotstvo, Po Paragrafu 11 Stečajnog Poslovanja Dugovanja Koncerna Bi Bila Odložena Na Neodređeno Vreme. A Njemački Opel Bi Se Mogao Naći U Velikim Problemima, Prema Ocjenama Eksperata, Mogao Da Se Spasi Samo Ako Se Odvoji Od Gm-A I Uz Pomoć Države. Do Tada Će Se Opel U Evropi Prilagoditi Uslovima Smanjene Potražnje, Što Znači De Će Proizvodnja Bivati Obustavljena Po Potrebi. Pošto Su Krediti Postali Skupi, A I Banke Ih U Nedostatku Novca Daju Samo Nasigurno, Rukovodstvo Opela Se Za Pomoć Obratilo Nemačkoj Vladi. Zlu Ne Trebalo – A Kako Većina Misli, Trebaće – Opel Je Od Kancelarke Angele Merkel Zatražio Državne Garancije Do 1,8 Milijardi Eura. Pregovori Su U Toku, A Preduslov Za Bilo Kakvu Državnu Pomoć Je Da Se Ni Jedan Jedini Cent Ne Prelije U Gm. Opel U Svakom Slučaju Do Kraja Godine Ne Planira Otpuštanje Radnika.Državna Pomoć Za Opel Za Mnoge Je Problematična, Jer Je Suprotna Suštini Slobodnog Tržišta: Sposobni Rastu, Nesposobni Propadaju.Ako Dobiju Jedni, Zašto Ne Bi Dobili Drugi, I to Ne Samo U Okviru Automobilske Industrije,Često Se Pitaju Predstavnici Ostalih Velikih Proizvođača,Što Bi Moglo Dovesti Do Konflikta.
6.Globalni Efekti
6.1.Procjene Trajanja Krize
Nekolicina Analitičara Su Sugerisali Da Ukoliko Se Kriza Likvidnosti Nastavi, Može Doći Do Produžene Recesije Ili Nečega Još Goreg. Neprekidan Razvoj Krize Potaknuo Je U Nekim Dijelovima Svijeta Strah Od Globalnog Ekonomskog Kolapsa, Iako Sada Ima Mnogo Više Optimističnih Prognostičara. Financijska Kriza Vjerojatno Će Doprinijeti Najvećoj Eliminaciji Marginalnih Učesnika U Polju Bankarstva, Još Od Kolapsa Štednje I Kredita. Investicijska Banka Ubs Izjavila Je 6. Oktobra Da Će Se U 2008. Godini Jasno Vidjeti Znakovi Globalne Recesije, Sa Oporavkom Ne Manjim Od Dvije Godine. Tri Dana Kasnije Ubs Ekonomisti Najavili Su Da Je "Početak Kraja" Krize Počeo, Zajedno Sa Potrebnim Radnjama Kako Bi Se Riješila Kriza: Dokapitalizacije Od Strane Vlade, Sistematsko Ubrizgavanje; Kamatne Stope Padaju U Cilju Pompći Zajmoprimaocima. Ujedinjeno Kraljevstvo Je Započelo Sistematsko Ubrizgavanje, A Svjetske Centralne Banke Su Sada Rezale Kamatne Stope. Ubs Je Naglasio Da Sjedinjene Države Imaju Potrebu Za Provedbu Sustavnih Injekcije. Ubs Je Dalje Naglasio Da Je Ovo Samo Popravlja Financijsku Krizu, Ali Da U Ekonomskom Smislu , "Najgore Tek Dolazi". Ubs Je Kvantificirao Očekivana Trajanja Recesije 16. Oktobra: U Evropskoj Zona Će Trajati Dva Kvartala, U Sjedinjenim Državama Će Trajati Tri Kvartala, A U Ujedinjenom Kraljevstvu Će Trajati Četiri Kvartala. U Ekonomska Krizu Na Islandu Uključene Sve Tri Glavne Banke. U Odnosu Na Veličinu Svoje Ekonomije, Islandski Bankarski Kolaps Je Najveći Kolaps U Ekonomskoj Povijesti. Krajem Oktobra Ubs Revidira Naniže Svoje Prognoze: Predstojeća Recesija Će Biti Najgora Od Recesije Ranih 1980-Ih, S Negativnim Rastom 2009. U Sad-U, Eurozoni, Velikoj Britaniji; Vrlo Ograničenim Oporavakom U 2010, Ali Ne Toliko Loše Kao U Doba Velike Depresije.Brookings Institucija Izvijestila Je U Junu 2009. Godine Da Potrošnja Sad-A Čini Više Od Trećine Rasta U Svjetskoj Potrošnji Između 2000 I 2007. "Američka Ekonomija Trošila Je Previše I Zaduživala Se Previše Godinama, A Ostatak Svijeta Ovisi O Sad-Potrošačima Kao Izvorom Globalne Potražnje." Sa Recesijom U Sad-U I Povećanom Stopom Štednje Američkih Potrošača, Zalaz U Rastu U Drugim Zemljama Je Bio Dramatičan. Za Prvi Kvartal 2009, Na Godišnjoj Razini Pad U Bdp-U Iznosio Je 14,4% U Njemačkoj, 15,2% U Japanu, 7,4% U Velikoj Britaniji, 18% U Latviji, 9,8% U Eurozoni I 21,5% U Meksiku.
Neke Zemlje U Razvoju Koje Su Imale Snažan Ekonomski Rast, Doživjele Su Značajno Usporavanje. Na Primjer, Rast Prognoze U Kambodži Pokazuju Pad Od Više Od 10% U 2007 Do Blizu Nule U 2009, A Kenija Može Postići Samo 3-4% Rasta U 2009, Manje Nego 7% U 2007. Prema Istraživanju Overseas Razvojnog Instituta, Smanjenje Rasta Može Se Pripisati Padom U Trgovini, Cijenama Robe, Ulaganjima Poslanim Iz Migrantskih Radnica I Radnika (Koji Je Dosegao Rekordnih 251 Milijarde Dolara U 2007, Ali Su Pali U Mnogim Zemljama Od Tada). Ovo Ima Tupe Implikacije I Dovelo Je Do Dramatičnog Porasta Broja Kućanstava Koje Živi Ispod Granice Siromaštva, Bilo Da Je 300.000 U Bangladešu Ili 230.000 U Gani.
Do Marta 2009. Godine , Arapski Svijet Je Izgubio Tri Trilijuna Dolara Zbog Krize. U Aprilu 2009, Nezaposlenost U Arapskom Svijetu Postala Je "Tempirana Bomba". U Maju 2009, Ujedinjeni Narodi Prijavili Su Pad Stranih Ulaganja U Ekonomijama Bliskog Istoka Zbog Sporijeg Rasta Potražnje Za Naftom. U Junu 2009, Svjetska Banka Je Predvidjela Tešku Godina Za Arapske Države. U Septembru 2009, Arapske Banke Prijavile Su Gubitak Od Gotovo 4 Milijarde Dolara Od Početka Globalne Financijske Krize.
6.2.Ekonomski Efekti U Sad
Realni Bruto Dohodak Domaćih Proizvoda – Proizvodnja Robe I Usluga Napravljene Od Rada I Imovine Koja Se Nalazi U Sad-U, Pala Je Po Godišnjoj Stopi Oko 6% U Četvrtom Kvartalu 2008. I Prvi Kvartalu 2009. , U Odnosu Na Aktivnosti U Prošloj Godini. Stopa Američke Nezaposlenosti Porasla Na 10,1% Do Oktobra 2009., Što Je Najviša Stopa Od 1983, I Otprilike Dva Puta Veća Stopa Od Stanja Prije Krize. Prosječni Rad U Sedmici Smanjio Se Na 33, Na Najnižu Razinu Od Kako Je Vlada Počela Prikupljati Podatke U 1964.Godine.
6.3.Službene Ekonomske Projekcije
Na Treći Novembar 2008, Europska Komisija U Briselu Predvdjela Je Za 2009.Godinu Izuzetno Slab Rast Bdp-A, Za 0,1%, Za Zemlje Eurozone (Francuska, Njemačka, Italija, Itd.), Pa Čak I Negativan Broj U Velikoj Britaniji (- 1,0%), Irskoj I Španjolskoj. Na 6. Novembar, Mmf U Vašingtonu, Dao Je Brojeve Predviđajući Svjetsku Recesiju Od -0,3% Za 2009, U Prosjeku Zajedno Sa Razvijenim Ekonomijama. Na Isti Dan, Banka Iz Engleske I Europska Središnja Banka, Primjereno Smanjile Su Svoje Kamatne Stope Od 4,5% Na 3%, I Od 3,75% Na 3,25%. Kao Posljedica Toga, Počevši Od Novembra 2008, Nekoliko Zemalja Je Pokrenulo Veliku "Paketnu Pomoć" Za Njihove Ekonomije.
7.Uticaj Krize Na Bih I Zemlje U Regiji
7.1.Uticaj Krize Na Bih
Financijska Kriza Koja Se Iz Sad -A Prenijela U Druge Krajeve Svijeta, Izazvala Je I U Bih Pitanja O Tome Šta Slijedi. Posljedice Globalne Finansijske Krize Direktno Neće Imati Uticaja U Bosni I Hercegovini, Ali Se Indirektno Mogu Odraziti Na Povećanje Kamatnih Stopa Prema Riječima Guvernera Centralne Banke Bih Kemala Kozarića. Guverner Centralne Banke Bih Kemal Kozarić Je 2008. Godine Izjavio Da Je Štednja U Bankama Osigurana Zahvaljujući Djelovanju Agencije Za Osiguranje Depozita. U Centralnoj Banci Očekuju I Blagi Pad Inflacije U Bosni I Hercegovini S Obzirom Na Pad Cijena Nafte Na Svjetskom Tržištu. Početkom 2008. Godine Kamatne Stope U Bih Su Počeli Rasti, A Posljedice Smanjene Mogućnosti Kreditiranja Osjetila Je I Bh. Ekonomija. Na Berzama Su Akcije Počele Da Gube Na Vrijednosti, A Osnovni Razlog Takvog Trenda Je Bila Globalna Financijska Kriza. U Tom Peroidu Su Zbog Nepovoljnog Psihološkog Uticaja Smanjena Ulaganja a to Je Imalo Direktnog Uticaja Na Rast Kamatnih Stopa Po Kojima Se Bh. Preduzeća Zaduživala, Što Je Negativno Uticalo Na Bh. Ekonomiju.
Većina Ekonomista Je Godinama Upozoravala Da Je Jedna Od Nužnih Mjera Zaštiti Domaću Proizvodnju I Smanjiti Trgovinski Deficit.Bosna I Hercegovina Nije Imala Nikakve Mjere Kojima Bi Zaštitila Svoju Ekonomiju Od Posljedica Globalne Krize.Pod Znakom Pitanja Je Održivost Ekonomskog Rasta U Bih I Obilježja Sadašnjeg Rasta Zbog Poticaja Od Domaće Tražnje, Rastućeg Deficita Tekućeg Računa U Platnom Bilansu, Kreditne Ekspanzije I Vrlo Nepovoljne Strukture Te Ekspanzije U Ličnu Potrošnju, A Ne U Investicije, Ugrožavanja Rasta Plata Te Zbog Sve Lošije Fiskalne Pozicije.
bez Obzira Što Se Globalna Kriza Indirektno Održava Na Bih, Ipak Su Potrebne Određene Mjere Opreza.
Svjetska Finansijska Kriza Se Posebno Odrazila Na Cijenu Sirovina U Bih, Poslije Sumornih Najava Svih Proizvođača Aluminijuma U Okruženju Zbog Ogromnog Pada Vrijednosti Aluminijuma Na Londonskoj Berzi, Jasno Je Da Će Se Svjetska Ekonomska Kriza Drastično Odraziti I Na Mostarski ’’Aluminij’’. Cijena Aluminijuma Na Londonskoj Berzi Je Za Tri Mjeseca Sa 3.300 Dolara Sredinom Oktobra Pala Na 2.250 Dolara Za Tonu, A Cjena Sirovina Je Za to Vrijeme Ostala Ista Ili Se Povećala. ’’Aluminij’’ Godišnje Izvozi 120.000 Tona Primarnog Aluminijuma I Aluminijumskih Legura I Ostvaruje Prihod Od 300 Miliona Dolara. Imajući U Vidu Tadašnju Cijenu Aluminijuma Prihod Je Mogao Biti Prepolovljen I Ne Bi Mogao Pokriti Narastajuće Troškove Proizvodnje. Sličan Pad Cijena,Kao Aluminijum Na Berzama Bilježi I Gvožđe, Glavni Izvozni Proizvod Željezare U Zenici Koju Sada Drži Internacionalna Kompanija ’’Mital’’. Aluminijum I Gvožđe Čine 21% Izvoza Bih I Oko 30% Izvoza Federacije Bih, Pa Je Federalna Vlada Donijela Odluku O Subvencionisanju Osnovnih Sirovina Za Ta Dva Izvoznika, Čime Su Se Donekle Umanjile Posljedice Prelivanja Globalne Recesije a Hiljade Radnika U Zenici I Mostaru Je Zadržalo Posao. Međutim, Vlada Je Kasno Donijela Mjere Koje Su Olakšale Poslovanje Tako Da Se Znatno Osjetila Kriza U Tom Dijelu Privrede.
7.2.Uticaj Krize Na Srbiju
Uticaj Globalne Finansijske Krize Se Osjetio Kroz Povećanje Indirektnih Rizika, Vezanih Za Nedostatak Likvidnog Kapitala, Kako Na Međunarodnom Tako I Na Tržištu Srbije , Što Se Odrazilo Na Povećanje Cijene Kapitala. Vlade Republike Srbije I Sve Relevantne Institucije Su Nastojali Da Održe Povjerenje U Financijski Sektor Srbije. Na Ublažavanju Negativnih Efekata Doprinijela Je I Restriktivna Monetarna Politika . Srbija Je Reagovala Sa Stvaranjem Usaglašene I Odgovorne Ekonomske Politike U Cilju Da Stvori Ambijent Za Privlačenje Stranog Kapitala I Poboljšanje Rejtinga Srbije. U Početku Su Bankari U Srbiji Tvrdili Da Neće Biti Većeg Uticaja Međunarodne Financijske Krize, Ipak Će Posljedice Biti Višestruke, Počevši Od Otežanog Pokrivanja Velikog Vanjsko-Trgovinskog I Platnog Deficita Do Smanjenja Stranih Direktnih Investicija. Zbog Rasta Kamata Na Bankarskom Tržištu Srbije , A Zbog Povećane Opreznosti Stranih Investitora, Srbija Bi Mogla Da Ostane Bez Očekivanog Dotoka Stranog Kapitala.Došlo Je I Do Problema Sa Pokrićem Platno-Bilansnog Deficita, Koji Je Mogao Da Ima Kao Krajnju Posljedicu Slabljenje Kursa Dinara Prema Euru.
Ipak,Predviđanja Srpskih Ekonomista Su Optimistična.Sigurno Je Da Će Skočiti Kamatne Stope I Za Privred I Za Građane.Novac Će Biti Skuplji Nego Što Je Bio Ranije. Srbija Ima „sreću“ Što U Zemlje Evropske Unije (Eu) I Druge, Ne Izvozi Finalne Proizvode, Već Proizvode U Nižoj Fazi Prerade, Koji Su Obično Otporni Na Takve Udare. Evropa Od Nas Srbije Uglavnom Kupuje Sirovine, A Sirovine Će I'm Trebati I Dalje I to Je Dobro. Tako Da Ne Bi Trebalo Očekivati Značajniji Pad Izvoza Na Strano Tržište.
7.3.Uticaj Krize Na Hrvatsku
Prve Analize U Hrvatskoj Su Prognozirale Da Će Se Posljedice Svjetske Ekonomske Krize Najviše Odraziti Na Sektore Turizma, Građevinarstva I Izvozno Orijentisana Preduzeća. Prihodi Će U 2009. Opadati Ili Stagnirati . Dodatno Će Se Produbiti I Problem Otplate Starih Dugova Već Prezaduženih Hrvatskih Građana . Hrvatski Financijski Sektor Je Stabilan, Tvrde U Vladi, S Čim Se Slagali I Nezavisni Analitičari. No, Indirektno, Ali I Direktno, Svjetska Financijska Kriza Pogodila Je I Hrvatsku, Prije Svega  U Turizmu. Neovisni Ekonomski Analitičar Damir Novotny Izjavio Je Da Nema Većih Potresa U Hrvatskim. Bankama :“ne Vidimo Znakove Pogoršanja Njihove Aktive, Dakle Nema Kontaminacije Njihove Aktive. U Tom Smislu Ne Vidim Bitan Uticaj Globalne Financijske Krize Na Hrvatske Banke.Za Sada Je Hrvatski Bankarski Sistem Još Uvijek Stabilan.“ No, I Hrvatska Je Dio Međunarodne Ekonomije, Bez Obzira U Kojoj Mjeri, I Ne Može Proći Bez Posljedica, Ističe Izvrsni Direktor Za Istraživanje I Statistiku U Hrvatskoj Narodnoj Banci Ljubinko Jankov: „direktnog Udara Vjerojatno Neće Biti. Međutim, Posljedice Financijske Krize Već Osjećamo I Osjećat Ćemo Ih Još Više. I U Hrvatskoj Je Za Očekivati Je Određeno Usporavanje Privrednog Rasta, Koje Se Dešava U Svijetu. S Tim Da Vjerujem Da Će Taj Privredni Rast U Hrvatskoj Ostati Viši Od Onog U Evropi, Kako Je to Bilo Do Sada. Znači, Ako Će U Evropi Rasti Za Jedan Posto, U Hrvatskoj Će Rasti, Recimo, Tri Posto. Međutim, Ne Treba Zaboraviti Da Hrvatska Ima Veliki Deficit Tekućeg Računa, Koji Treba Na Neki Način Financirati. Do Sada Je to Bilo Lako, Jer Su Kreditori Vjerovali Da Je Isplativo Ulagati U Hrvatsku I Bili Su Spremni Odobravati Kredite Poduzećima I Institucijama Iz Hrvatske. Vjerujem Da Će Se to Nastaviti I U Budućnosti. Međutim, Raspoloživog Novca Će Biti Puno Manje I Kreditori Će Ponovo Sagledavati Isplativost I Sigurnost Tih Ulaganja. U Tom Kontekstu Će Zaduživanje U Budućnosti Biti Puno Teže Nego Do Sada. To Ne Znači
Da Će Se Taj Dotok Kapitala Zaustaviti,Ali Će Cijena Tog Kapitala Biti Veća.“
Hrvatski Turizam Općenito, Sasvim Sigurno Će Osjetiti Svjetsku Krizu Kaže Novotny :“kriza Na Američkom Tržištu Utječe I Na Raspoloženje Turista Koji Dolaze Sa Evropskog Kontinenta Na Hrvatsku Obalu. Već Vidimo Izostanak Nijemaca U Ovoj Godini. Dakle, U Narednih Nekoliko Godina, Ako Se Kriza Produži, Može Se Očekivati Nedostatak Dolazaka Inozemnih Turista, A Utoliko I Utjecaj Na Ukupnu Bilans Hrvatskog Izvoza. Robni Izvoz Vjerojatno Neće Biti Bitno Pogoršan, Jer Je Uglavnom Oslonjen Na Susjedne Zemlje Jugoistočne Evrope. Vrlo Malo Je Bilo Izvoza Koji Bi Mogao Biti Ugrožen Općom Depresijom Koja Prijeti Americi I Evropi“
7.4.Uticaj Krize Na Crnu Goru
Crna Gora Nije Trpjela Značajnije Posljedice Globalne Financijske Krize. Komercijalne Banke Su Stabilne, Ugovorene Investicije Se Odvijaju Planiranom Dinamikom, Kao I Krediti Svjetske Banke. Crna Gora Nije Trpjela Veće Posljedice Globalne Krize Nego Je Ostvaren Visok Rast, Budžetski Suficit I Visok Priliv Stranih Direktnih Investicija. Crna Gora Ne Koristi Kredite Međunarodnog Monetarnog Fonda, Tako Da Kreditna Politika Mmf-A Ne Može Imati Nikakvog Utjecaja Na Domaću Ekonomiju. Vjerovatno Neće Biti Nikakvih Promjena Ni Kada Je U Pitanju Svjetska Banka. krediti Koji Su Crnoj Gori Bili Potrebni Su Bili Prije Ugovoreni I Odvijali Su Se Planiranom Dinamikom. U Vezi Komercijalnih Banaka, Očigledno Je Da Su Bili U Porastu I Štednja I Depoziti, A Da Je Jedini Negativni Efekat Porast Referentnih Kamatnih Stopa Na Svjetskimtržištima.
nikola Fabris , Guverner Centralne Banke Crne Gore Je Dodao:„naravno Da Postoji Potencijalna Opasnost Od Pojave Globalne Inflacije I Njenog Prelijevanja Na Crnu Goru, Što Je Nužno Kad Imate Malu I Vrlo Otvorenu Ekonomiju. Onda Postoji Opasnost Od Porasta Kamatnih Stopa, Kao I Opasnost Od Pojave Svjetske Recesije, Koja Će S Jedne Strane Usporiti Potražnju Za Proizvodima Crnogorskih Proizvođača, A S Druge Strane Može Utjecati Na Životni Standard, A Možda I Na Smanjenje Broja Turista Sa Zapada.“

8.Mjere Koje Će Se Poduzeti
Kriza Koja Je Počela U Sad Odrazila Se Na Cijeli Svijet. Zemlje Koje Su Pogođene Krizom Poduzele Su Razne Mjere Kako Bi Na Najmanjem Nivou Zadržale Štetu I Gubitke Koje Je Izazvala Kriza. Američki Fed I Centralne Banke Širom Svijeta Su Preuzeli Mjere Kako Bi Povećali Ponudu Novca I Spriječili Naglu Deflaciju.Uradili Su to Kako Smanjenje Plata I Povećanje Nezaposlenosti Ne Bi Dovelo Do Globalnog Pada U Potrošnji.U Vezi S Tim,Vlade Su Odobrile Velike Fiskalne „pakete“ Poticaja, Putem Štednje I Troška Za Redukciju U Privatnom Sektoru Koji Je Uzrokovan Krizom.Američka Vlada Je Odobrila Dva Poticajna Paketa U Vrijednosti Od Jednog Triliona Dolara,Tokom 2008. I 2009. Godine.Kriza Je Dovela Finansijski Sistem Na Rub Kolapsa.Reakcija Fed-A,Evropske Centralne Banke I Drugih Centralnih Banaka Je Bila Neposredan I Dramatična.
Tokom Posljedneg Kvartala U 2008.Godini Centralne Banke Su Pokrile Državni Dug U Vrijednosti Od 2.5 Triliona Dolara.Ovo Je Bila Najveća Finansijska „inekcija“,I Najveća Monetarna Akcija Centralnih Banaka Na Finansijsko Tržište U Historiji.Vlade Evropskih Zemalja,Kao I Američka Su Povećale Kapital Nacionalnih Banaka Za 1.5 Triliona Dolara,Kupnjom Tek Izdatih Povlaštenih Dionica.Do Današnjeg Dana,Američke Vladine Organizacije Su Potrošile Trilione Dolara Za Kredite,,Kupovinu Imovine,Garancije I Direktnu Potrošnju.Vlade Su Izbavile Mnoge Kompanije,Što Uključuje Velike Finansijske Obaveze.
Sad Su Preuzele Rukovodstvo Nad Nekim Bankama ,Dok Je Irska Sve Ušteđevine Stavila Pod Državnu Garanciju.Neke Zemlje Su Objavile Pakete Podrške I Plasirale Velike Količine Novca Na Tržište Kako Bi Spasile I Podržale Kapitale Banaka. U Periodu Kada Se Finansijski Sistem Na Rubu Kolapsa, Osobe Koje Posjeduju Ušteđevine Mogu Iz Zabrinutosti Da Će Banke Bankrotirati Povući Svoj Novac Iz Banaka. Ukoliko Novac Pretvore U Zlato I Druge Vrijednosti Koje Mogu Čuvati Kod Sebe, Onda Se Može Povećati Problem I Kriza Oko Likvidnosti Novca U Bankama I Izazvati I Bankrotiranje Nekih Banaka Koje Danas Normalno Posluju.
Zbog Toga Su Neke Zemlje Donijele Odluku Da Uzmu Pod Garanciju Ušteđevine U Bankama I Da Povećaju Visinu Vrijednosti Ušteđevina Koje Su Uzete Pod Garanciju. Na Drugoj Strani Banke Koje Su Zbog Finansijske Krize Zapale U Tešku Poziciju I Koje Se Mogu Spasiti Sa Dokapitalizacijom Ukoliko Bankrotiraju Mogu Izazvati Atmosferu Nepovjerenja U Ekonomiji I Uticati Na Još Veće Povećanje Krize. Na Drugoj Strani Radnici Banaka ,Ukoliko Bi Ostali Bez Posla Koristeći Se Osiguranjem O Nezaposlenosti Mogu Naglo Uticati Na Biroe Za Nezaposlene I Socijalnu Sigurnost I Izazvati Smanjenje Prihoda a Povećanje Ishoda. Ovo Stanje Može Uticati Na Povećanje Ekonomske Stagnacije. U Ovom Slučaju Je Lakše I Jeftinije Preuzeti Kontrolu I Rukovodstvo Nad Nekim Bankama Ili Ostvariti Povećanje Kapitala Ovih Banaka. Pošto Su Finansijske Institucije Direktno Ili Indirektno Povezane I Pošto Postoji Ustaljeno Mišljenje Da Je Uspostavljanje Bezbjednosti Na Tržištu Najefikasnija Politika Od Velike Je Važnosti Spriječavanje Bankrotiranja Banki. Ali Pošto Se Novac Koji Se Prebacuje U Finansijski Sektor Finansira Sa Porezima Treba Se Pažljivo Djelovati. Jer Napori Za Spašavanje Banki Sa Prebacivanjem Kapitala Koje U Normalnim Uslovima Ne Mogu Opstati Pošto Će Uticati Na Povećanje Poreza Mogu Izazvati Smanjenje Potražnje Što Može Još Više Povećati Krizu. Zbog Toga Možda Neće Biti Pogrešno Da Se Dopusti Bankrotiranje Banki Koje Su U Veoma Teškoj Poziciji I Pred Bankrotiranjem. Da Bi Se Zaustavila, Ili Barem Smanjila Bankarska Kriza Koja Će Se Odraziti I Na Realni Sektor (Proizvodnju I Potrošnju), I Uzrokovati Recesiju Sa Svim Lošim Poslje​dicama,Država Mora Intervenirati. Ona Intervenira Na Različite Načine, Ali Uvijek Novcem Poreznih Obveznika. Na Taj Način Se Gubici Špekulanata Socijaliziraju (Profiti Su Ostali Privatni). Troškovi Tih Intervencija Su Viso​ki.
Statutarni Instrumenti Tržišta Rada Koji Podupiru Skraćeno Radno Vrijeme U Preduzećima Pogođenim Krizom, A Koji Su Često U Meduđjelovanju S Kolektivnim Ugovorima, Pokazali Su Se Kao Ucinkoviti Instrumenti U Ublažavanju Gospodarskih Utjecaja Krize U Brojnim Europskim Državama. Taj Uspjeh, Medutim, Ističe Ranjivost Radnika U Drugim Državama, Posebice Novim Državama Članicama ,U Kojima Ne Postoje Takva Rješenja. Sindikati Imaju Jake Argumente Kada Zahtijevaju Donošenje Ili Proširenje Takvih Instrumenata. Pa Ipak Programi Skraćenog Radnog Vremena Mogu Pružiti Samo Privremeno Olakšanje I Treba Ih Poboljšati Na Dva Glavna Načina. Kao Prvo, Radnici S Atipičnim Ugovorima O Radu Moraju Biti Ukljuceni; Kao Drugo, Instrument, Kroz Uključivanje Odredabi O Osposobljavanju, Mora Biti Orijentiran Prema Budućnosti.
9.Zaključak
Velika Depresija Tridesetih Godina Odredila Je Sudbinu Civilizacije U Dvadesetom Vijeku.Nesumljivo Je Da Će Velika Finansijska Kriza S Početka 21.Stoljeća U Velikoj Mjeri Odrediti Naše Sudbine.Velika Je Vjerovatnoća Da Će Ova Kriza Suštinski Promjeniti Dosadašnje Tokove U Finansijskim Sistemima.
Najnovije Analize Globalne Finansijske I Ekonomske Krize Uključuju I Mogućnost Da Je Kriza Dodirnula Samo Dno I Da Je Najgore Iza Nas. Ovakvo Mišljenje Dijele I Neki Od Zvaničnika Vodećih Finansijskih Institucija.To Najbolje Dokazuju Dvije Najveće Evropske Ekonomije(Francuska I Njemačka),Koje Su U Periodu Od Aprila Do Juna 2009.Godine Zabilježile Ekonomski Rast Od 0,3 Posto. Japanska Ekonomija Se Oslobodila Recesije U Drugom Kvartalu, Rastom Od 3,7 Odsto Na Godišnjem Nivou Zasnovanim Na Snažnim Izvozu.Time Se Japan Pridružio Njemačkoj I Francuskoj Koje Su Izašle Nešto Ranije Iz Recesije.
Ipak,Na Kraju Najveće Svjetske Finansijske Institucije Su Se Složile I Vodile Ka Oporavku Ekonomija.
4.Literatura
1. Mate Babić; Ekonomski Fakultet Sveučilišta U Zagrebu, Zagreb, Hrvatska
2. Stojanov, D. Ekonomska Kriza I Ekonomska Politika : (Neoklasičari, Keynes, Friedman, Marx). Zagreb : Informator, 1985.
3. Soros, G. Kriza Globalnoga Kapitalizma : Otvoreno Društvo U Opasnosti. Split : Feral Tribune, 2000.
4. Stutely, R. Ekonomski Pokazatelji : Smisao Ekonomije I Ekonomskih Indikatora. Zagreb : Poslovni Dnevnik : Masmedia , [2007?].
5. Jakovčević, D. Moguća Je Nova Ekonomska Kriza. // Poslovni Magazin. - 5 (2007), 11 ; Str. 10-11.
6. Zdunić, S. Kako Iz Ekonomike Depresije? // Ekonomski Pregled. - 50 (1999), 11 ; Str. 1406-1430.
7. Vojnić, D. Ekonomska Znanost I Ekonomska Politika : Kako Iz Duboke Privredne I Moralne Krize. // Ekonomija. - 7 (2000), 1 ; Str. 317-337.
8. Malešič, M. Upravljanje U Krizi. // Međunarodne Studije. -3(2003), 1 ; Str. 51-67.
Www.Maturski.Org
PAGE  
30

